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Hazai folyamatok

Az allamhaztartas nettd finanszirozési igénye a 2008 masodik negyedévével végzddd évben a
bruttd6 hazai termék 3,7 szazalékat tette ki, amit a kormdanyzat elsdsorban hosszii lejaratu
értekpapirok kiadasaval fedezett. Az allamhéztartds maastrichti addssagallomanya ugyanebben az
id6szakban elérte a GDP 64,8 szazalékat. A haztartasok finanszirozd képessége negativ volt az
elmult negyedévben (a GDP 0,5 szazaléka), a visszaesés jelentds mértékben a szezonalis hatasokkal
magyarazhato. A szezondlisan tisztitott adatok alapjan is megfigyelheté némi csokkenés, azonban a
héaztartasi szektor finanszirozasi képessége tovabbra is meghaladja a bruttd hazai termék egy
szazalékat.

A tengerentulon zuhantak a részvényindexek: a Dow Jones 0,27, a Nasdaq Composite pedig 1,13
szazalékkal zart pénteken alacsonyabban, mint egy héttel korabban. Eurdpaban a részvénypiacok
sokkal valtozatosabb képet mutatnak: a londoni FTSE-100 0,93 szdzalék pluszt, a német DAX
pedig 1,6 szazalék minuszt konyvelhetett el. A Budapesti Ertéktdzsde iranyadé indexe a BUX hét
nap alatt 2,12 szazalékot csokkent. A Forint 2,27 szdzalékkal er6sddott az euroval szemben, a kozos
valuta pénteki hivatalos kozéparfolyama 234 forint volt. A benchmark hozamok nem valtoztak
jelentdsen, a harom honapos diszkont kincstarjegy hozama 8,5 szazalék.

Az épitéipari termelés juniusaban jelent6sen, mintegy 8,1 szazalékkal csokkent a tavalyi alacsony
bazishoz mérten is. Szezondlisan és munkanaptényezdvel kiigazitva a termelés 5,4 szazalékkal volt
alacsonyabb az el6z6 havinal. A ho/ho alapt indexek aprilis ota szignifikansan csokkennek az
agazat egészeében ¢€s az alagazatokban egyarant. Az elsd félévi termelés 10,7 szazalékkal maradt el a
bazisidoszakitol. A legnagyobb épitdipari alagazat a szerkezet-kész épiiletek és egyéb épitmények
létesitése juniusban 16,1 szazalékkal csokkent. A kisebb sulyu épiiletgépészeti szerelés
teljesitménye 9,3 szazalékkal esett vissza. Juniusban a termelés mindegyik épitményf6csoportban
visszaesett. Az épiiletek volumene 9,2 szdzalékkal, az egyéb épitmények létesitése 6,6 szazalékkal
csokkent. A teljesitmények visszaesése a nagy szervezetek korében volt jelentds. Az agazat
alacsony teljesitménye varhatdéan folytatddik, kisebb élénkiiléssel legfeljebb az év vége fel¢, az
utépitések befejezésének idészakaban lehet szdmolni. A rendelésadllomany adatok nem utalnak a
recessziobol valod gyors kilabalasra. Az épitdipari vallalkozasok junius végi szerzédésallomanyanak
volumene egyharmaddal kisebb volt az egy évvel korabbindl. Az épiiletek és épitmények
1étesitésére vonatkozo szerzddések egyarant alacsonyak, az elmaradés a tavalyi szinttdl 35 szazalék
koriili. 2008 els6é hat honapjaban kotott szerzédések volumene 13,8 szézalékkal alacsonyabb volt a
2007.évinél. Evkezdettél az épiiletekre 30 szazalékkal kisebb, az egyéb épitményekre 11
szazalékkal nagyobb volumenii szerzddést kotottek. Ez utdbbi ndvekedés az autopalya-épitésre
januarban kotott nagy értékli szerz6dés eredménye. Az év hatralévd iddszakdban a rendelések
¢lénkiilésével szdmolnak a vallalatok.

2008 els6 hat honapjaban 17 millio kiilfoldi latogaté érkezett hazankba, 2 szazalékkal kevesebb,
mint 2007 els6 félévében. A kiilfoldiek 6sszesen 40 millié napot toltdttek Magyarorszagon, ami 9
szazalékkal maradt el 2007 els6 félévének adatatol. A kiilhoni vendégek magyarorszagi fogyasztasa
12 szazalékkal tobb, mint egy évvel korabban. A magyar lakossdg ekdzben 7,9 millié alkalommal
utazott kiilfoldre, és 302 milliard forintot koltottek. Turisztikai céllal érkezett az egy napra latogatok
19 szdzaléka, ami 1 szézalékpontos emelkedés az el6z6 év elsd félévéhez viszonyitva. Turisztikai
céllal legtobben Ausztriabol és Szlovakiabol jottek. A tobb napra érkezd kiilfoldiek altal
leglatogatottabb turisztikai régidink 2008 elsé félévében Budapest (43 szdzalék) és Nyugat-
Dunanttl (27 szazalék) voltak. Az év els6 hét honapjaban a harom-, a négy- és az Otcsillagos
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szallodak 56 szazalékos szobakihasznaltsaggal mikodtek. A folyd aron szamitott bruttd arbevétel
szobanként 2 szazalékkal nétt. Legnagyobb éaremelkedést a Balaton partjan miikodé széallodak
regisztraltak, csokkenés a kelet- és a nyugat-magyarorszagi haromcsillagos egységekben volt. A
vendégéjszakdk szdma Osszességében az egy évvel kordbbi szinten maradt. A budapesti
szallodakban minden kategéridban atlagosan 59 szazalék folotti volt a szobakihasznaltsag, a vidéki
hotelekben 45-61 szazalékos kihasznaltsagot mértek.

2008 elsd félévében a bolti kiskereskedelem valtozatlan dron szdmitott forgalma 2,2 szazalékkal
maradt el az el6z6 év azonos id6szakdban mért szinttdl. A naptarhatdstol megtisztitott adatok
alapjan az ¢élelmiszer és ¢lelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelem értékesitése az atlagnal
szerényebb mértékben, 1,6 szazalékkal csokkent, a nem élelmiszereké 2,8 szazalékkal volt
alacsonyabb a bazismutatonal. Jelentds forgalomcsokkenést regisztraltak a butor és haztartasi
cikkek korében (4,0%), €s a konyv, Gjsag és egyéb iparcikkek (2,7%) eladasanal. Az év kdzben
erdteljesen ingadozd gyogyszerforgalom a fél év sordn atlag 2.4 szdzalékkal mérséklodott.
2008 elsé hat honapjaban a hivatalos statisztikan kiviil es6 gépjarmii és jarmualkatrész eladas
volumene 0,8 szazalékkal csokkent, az lizemanyag forgalmazéasé a bazishoz képest nem valtozott.

Juliusban az alkalmazasban allok szama 0,85 sz4zalékkal kevesebb volt, mint egy évvel kordbban.
A csokkenés nagyrészt a kozszféraban kovetkezett be, mivel tavaly juniustdl idén januarig jelentds
leépitések voltak a koltségvetési intézményeknél. Osszességében mintegy 30 ezerrel dolgoznak
kevesebben az allami szektorban, mint egy évvel ezel6tt. A versenyszféraban az idén eldszor
csokkent a foglalkoztatottsag mind az év elejéhez, mind 2007 jiniusdhoz viszonyitva. A szolgéltatd
szektorban a tavalyindl mintegy 18 ezerrel tobben dolgoznak, elsdsorban az ingatlaniigyletek,
gazdasagi szolgaltatasok, valamint a kereskedelem teriiletén. A munkanélkiiliség mérséklodott.
Tavalyhoz képest 8,2 szazalékkal nbttek a bruttd bérek az elsd félév atlagaban. A versenyszféraban
9,9 a kozszféraban 5,4 szazalékos ndvekedés tapasztalhatd. Januar-jiniusban 7,3 szézalékkal néttek
a nett6 keresetek, igy a hat honap atlagaban a redlkeresetek — a 6,8 szazalékos inflacio mellett — 0,5
szazalékkal emelkedtek, a kozszféraban 1,5 szazalékkal csokkentek.

Nemzetkozi folyamatok

Az olajar esése némileg megtorpant. Csiitdrtokon az orosz-graz konfliktus és az olajkészlet adatok
hatasara 6,52 dollaros napi emelkedést ért el a WTI tipusu olaj ara, azonban pénteken az er6sodo
dollér és az OPEC n6vekvo augusztusi olajkitermelés adatai miatt az ar 6,59 dollart esett, és 114,59
dollar/hordé aron zart, ami 80 centtel magasabban, mint egy héttel korabban.

Augusztusban a német és az eurd-zoénas ZEW-index egyarant javult. Az el6z0 -63 pontos érték utan
mindkét mutat6 -55 pontig korrigalt. Az eurd-zona feldolgozoi és szolgaltatdi beszerzési menedzser
indexei egyarant a zsugorodas/boviilés hatarvonalat jelenté 50 pont alatt maradtak. El6bbi 48,2
pontra csokkent, utobbi 47,5 pontra emelkedett.

Viarhato adatok, események a héten (2008. augusztus 25. — 31.)

2008.08.25. Hétfo KSH, Kiskereskedelmi forgalom (jinius)
2008.08.25. Hétfo MNB, Kamatdontés

2008.08.25. Hétfo MNB, Inflacios jelentés

2008.08.28. Csiitortok KSH, Foglalkoztatottsag ¢s munkanélkiiliség
2008.08.29. Péntek KSH, Beruhédzasok (2008/11.)

2008.08.29. Péntek KSH, Ipari termeldi arak (julius)

2008.08.29. Péntek Eurostat, Fogyasztoi arindex (augusztus)
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Melléklet

A hazai konjunktira alakulasa 2007-2008-ban, volume nindex

(elozo6 év azonos idészaka = 100)
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Forras: KSH
Megjegyzés: 2008/VI. export és import adatok elézetes becslések

1. tablazat

GDP nivekedési iitemek (szezonalisan kiigazitott adatok)
Szazalékos valtozas az el6z6 negyedévhez Szazalékos valtozas az el6z6 év azonos
képest idoszakahoz képest
2007 2008 2007 2008
III.n.é. | IV.n.é. I. n.é. I1. n.é. L. n.é. | IV.n.é. I. n.é. I1. n.é.
Euré-zéna 0,6 0,4 0,7 -0,2 2,7 2,2 2,1 1,5
Csehorszag 1,4 1,3 0,9 0,9 6,5 6,3 5,3 4.5
Németorszag* 0,6 0,3 1,3 -0,5 2.4 1,7 2,6 1,7
Franciaorszag* 0,7 0,4 0,4 -0,3 2,4 2,2 2 1,1
Olaszorszag* 0,2 -0,4 0,5 -0,3 1,6 0,2 0,3 0
Magyarorszag* 0,3 0,3 0,6 0,6 1 0,7 1,2 1,8
Szlovakia** 2,2 2 1,7 1,9 9.4 14,3 8,7 7,6
Forrés: Eurostat
Megjegyzés: *naptari hatassal kiigazitott, **szezonalis kiigazitas nélkiil
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