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Hazai folyamatok

Az agrartermékek termeldiar-szintje oktoberben 16,5 szédzalékkal csokkent az el6zd év
azonos iddszakahoz képest. A novényi termékek arszintje kozel egyharmadaval, 32,6
szazalékkal csOkkent. A 2008. évi id6jards az iddszak egészében kedvezett a novényi
kultardknak. A terméseredmények Eurdpa szerte jok voltak, igy az importarak is mérsékldleg
hatottak a magyar felvasarlasi arakra. Kiilondsen a nagy volument képezd gabonafélék
termeldi dra esett vissza a mult évi irredlisan magas szintrél, az oktoberi arak 44,3 szdzalékkal
maradtak el az egy évvel korabbitol. A buza ara 35,7 Ft/kg-ra, a kukoricaé¢ 25,5 Ft/kg-ra
mérséklodott, ami fele a tavalyinak az idei év eleji arnak. A jelentds hanyadot kitevd olajos
novények termeldi ara 15,2 szazalékkal csokkent tavaly oOta. A zoldségfélék ara szinten
maradt. A fogyasztdi drakra is kedvezden hatott a gylimolcsok 40 szazalékot meghaladd
arcsokkenése. A sz016 kedvezo terméseredménye egyotoddel mérsékelte a felvasarlasi arakat,
ami a piaci drakban is érz6dott. A mérséklédd takarmanyarak mérsékelték az éldallatok és
allati termékek felvasarlasi aranak ndvekedését, amelyek oktoberben 7,4 szazalé¢kkal voltak
magasabbak a tavalyinal. A vagosertés ara 25,5 szazalékkal emelkedett, a tobbi vagoallté
minddssze néhany szazalékkal dragult. Az elsé tiz havi atlagarak kozel 3 szazalékkal voltak
magasabbak az el6z0 évinél, a ndvényi termékek arszintje csokkent, az allati termékeké 16
szazalékkal emelkedett. Az év hatralévé honapjaiban a fenti tendenciak fennmaradéasaval
szamolunk, a husarak decemberben az atlagnal jobban emelkedhetnek.

2008. oktoberében az alkalmazasban allok szama 27272 ezer f6 volt, 0,81 szazalékkal
kevesebb, mint 2007 azonos hénapjaban. A csokkenés a kozszférat és a versenyszférat is
érinti. Osszességében mintegy 15,1 ezerrel dolgoznak kevesebben az allami szektorban, mint
egy évvel ezeldtt. A versenyszféraban julius 6ta csokken a foglalkoztatottsag, €s jelenleg mar
13,6 ezer fovel alacsonyabb a létszam, mint 2007 oktoberében. A legnagyobb visszaesés az
iparban tapasztalhato, ahol oktoberben 15,3 ezer fével dolgoztak kevesebben, mint egy évvel
korabban. Ezen beliil a textiliparban, a papiriparban és az élelmiszeriparban volt jelentds
1étszamcsokkenés. Az épitdiparban szintén jelentdés mértékben (7,3 ezer fével) csokkent az
alkalmazottak szama. Bar a mezdgazdasag mellett a textilipar és az épitdipar a legnagyobb
feketén foglalkoztatd agazat, ezuttal nem az illegalis munkak terjedésével magyarazhatd a
l1étszdmesokkenés, hanem a termelés visszaesésével. Folytatédott a gazdasagi struktura
atalakuldsa, mivel az ipari foglalkoztatas sziikiilését a szolgaltatd agazatok 16,9 ezer fOs
1étszadmbdoviilése ellensulyozta. Tavalyhoz képest 8,1 szédzalékkal emelkedtek a brutté bérek
az elsé 10 honap atlagaban, mig a nettd keresetek 7,2 szazalékkal ndttek. Januar-oktober
atlagaban a redlkeresetek — a 6,5 szdzalékos inflacido mellett — 0,7 szazalé¢kkal emelkedtek a
nemzetgazdasag egészében. Ez a versenyszféraban 1,4 szazalékos novekedést jelent. Ezzel
szemben a kozszférdban 0,5 szézalékkal csokkent a nettd keresetek vasarloértéke, amely a
decemberben folyositott kompenzacio utan elérheti az egy évvel ezelbtti szintet.

Az allamhaztartas hidnya (6nkormanyzatok nélkiil) az év elsO tizenegy honapjaban 975,7
millidrd forint volt. A legfrissebb adatok alapjan teljesithetd a szaktéarca 4ltal tervezett 921,5
millidrdos éves deficit. Az allamhaztartas éves tervezett ESA-hidnya a Pénziigyminisztérium
progndzisa szerint GDP 3,4 szdzaléka lesz. A tervezettnél kisebb hidny elsdsorban a
bérterhekhez kothetd addbevételek tobbletének, és az egyéb bevételeknek kdszonhetd, mig a

Ecostat Kormanyzati Gazdasag- és Tarsadalom-stratégiai Kutato Intézet 1.



Heti 6sszefoglalo 2008. december 22.

fogyasztashoz kapcsolodd adobevételek valdsziniileg elmaradnak a varttol. Jelentdsen javitja
még az egyenleget a koltségvetési szervek kiaddsainak mérséklése. Osszességében a hiany
id6aranyos nagysaga (106,7 szazalék) néhany szdzalékkal magasabb, mint tavaly ilyenkor, a
hianycél azonban a véarhatd decemberei egyenlegjavulassal megvaldsithatd. Ennek jele, hogy
a kormany 78,5 milliard forintos takarékfeloldasrol dontott.

Nemzetkozi folyamatok

Kedden az amerikai jegybank szerepét betltd Fed meglepd mértékben, gyakorlatilag nullara,
0 ¢és 0,25 szazalék kozé mérsékelte az irdnyadd kamatlabat. Az USA ¢és EKB
kamatkiilonbségének ndvekedése miatt a dollar rendkiviili mértékben meggyengiilt az eurdval
szemben, amit a kormanyzat altal bejelentett segélycsomagok lehivasanak megkezdése is
tamogatott. Ez utdbbi a dollarba vetett piaci bizalom gyengiilésével jar, mivel varhatdan rovid
1d6 leforgasa alatt nagy mennyiségli pénz aramlik a gazdasagba. A dollargyengiilés egyuttal a
segélycsomagok hatékonysagat is visszaveti. Az EUR/USD csiitortokre 1,4298-ig emelkedett,
mig egy héttel korabban 1,3294-en allt. A japan jegybank 0,3 szazalékrol 0,1 szazalékra
mérsékelte alapkamatat.

Az olaj arfolyama — az arany araval ellentétben — egyaltalan nem kovette a dollar jegyzésének
mozgasat. Ennek egyrészt a recesszids félelmek erésddése, és az olajtartalékok emelkedése
volt az oka, masrészt jelentds mértékben technikai tényezOk jatszottak szerepet. A januari
kontraktus pénteken futott ki, a long poziciok tdmeges zardsa miatti eladasok folyamatosan
lefelé nyomtdk a janudri arat. A janudari ¢és februdri jegyzések arfolyama kozott meglepden
nagy, 16 szdzalékos kiilonbség alakult ki emiatt, azonban az ebben rejld iizleti lehetdségeket
(januari kontraktus megvétele leszallitasra, taroldsa és eladasa februarban) a piaci szerepldk a
jelenlegi sziik likviditasi helyzetben nem tudtak kihasznalni. Az OPEC a héten napi 2,2 milli6
hordo kitermelés csokkentésrdl hatarozott, azonban az imént emlitett technikai tényezok miatt
a dontésnek latszolag nem volt hatasa az arfolyam alakuldsara. A globalis kereslet folyamatos
csokkenése miatt a piaci szereplok januarban tovabb 3 millié hordos kvdétacsokkentésre
szamitanak.

Decemberben tovabb romlott az eurd-ovezeti feldolgozoipari és szolgaltatéi beszerzési
menedzserindex ¢értéke egyarant. A feldolgozoipari BMI 35,6 pontrdl 34,5 pontra, a
szolgaltatoi 46,2 pontrol 42,0 pontra mérséklodott. Negativ kilatasokat vetit elére a német Ifo-
index alakulésa is. Decemberben a mutatd 82,6 pontra siillyedt a novemberi 85,8 pontot
kdovetden, ami 16 éves mélypontnak felel meg. A jelenlegi helyzet megitélésének részindexe
szamottevéen romlott: 94,9 pontrol 88,8 pontra zuhant. A jovObeni varakozasoké kisebb
mértékben, 0,6 ponttal mérséklodott.

Varhato adatok, események a héten (2008. december 22. — januar 5.)

2008.12.22. Hétfo KSH, Kiskereskedelem
2008.12.23. Kedd KSH, Kiilkereskedelem
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Melléklet
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Nemzetko6zi konjunktira-elérejelzések, 2004-2008
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Az EUR/USD arfolyam és a WTI tipusu olaj aranak alakuliasa 2008-ban
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