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Hazai folyamatok

A foglalkoztatottak szama 2008 november és 2009 januar atlagaban 3 838.,4
ezer f0 volt, ami 42 ezerrel kevesebb, mint egy honappal kordbban. Januarban
folytatodott a foglalkoztatas csokkenése. Az elmult harom hdénapban 35 ezer
fovel dolgoztak kevesebben, mint egy évvel ezeldtt. A munkanélkiiliek szdma
350,8 ezer f6, a munkanélkiiliségi rata pedig, 8,4 szazalék, ami 0,4
szazalékpontos novekedést jelent 1 honap alatt. A foglalkoztatas csokkenésével
parhuzamosan az inaktivak és az allast keresék szama is ndétt. Az inaktivak
szamanak emelkedése részben természetes folyamat, mivel az évnek ebben a
szakaszdban a csak idényjelleggel dolgozd agrar és épitdipari munkasok
ideiglenesen kikeriilnek a munkaerdpiacrol. Mésrészt — a januartol szigorodo
nyugdijazasi szabalyok miatt — lehetséges, hogy az allasukat elvesztd idésebb
alkalmazottak év végén igyekeztek a nyugdijrendszerbe menekiilni a tartds
munkanélkiiliség elél. A 2007. utolsé honapjaiban a kdzszféraban végrehajtott
leépitések bazishatasa fokozatosan megsziinik, igy a foglalkoztats jelenleg mar
az egy ¢vvel kordbban is alacsony értékhez képest esik vissza. Mivel az idén
nem voltak a tavalyihoz hasonld 1étszamleépitések a kozszféraban, igy a
foglalkoztatas szlikiilése a versenyszféra romlo teljesitményére vezethetd vissza,
ezaltal feltételezhetd, hogy most mar a gazdasagi valsag miatti
létszamcsokkenés olvashatdo ki a statisztikakbol. Az AFSZ szerint a
nyilvantartott allaskeres6k szadma januarban 509 ezer f6, ami a gazdaséagilag
aktiv népesség 11,6 szazaléka. Az allaskeres6k szama egy honap alatt 31,7 ezer

fovel noétt, és Gsszességében 41 ezerrel tobben kerestek munkat, mint egy évvel
korabban.

A negativ varakozasokkal szemben 2008-ban az el6z6 évhez viszonyitva
Osszességében 3 szazalékkal csokkent a magyar beruhazasok volumene a KSH
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tajékoztatasa szerint. A két sz€lsé értéket a mezOgazdasagi €s banydaszati
beruhdzasok jelentették, az elébbi tobb mint 24 szazalékkal emelkedett, mig a
legjelentdsebb visszaesésként a banyaszati beruhazasok kozel a felére
csokkentek. A nemzetgazdasagi szinten nagyobb sulyt képviseld dgazatok koziil
6 szazalékkal csokkentek a szallitasi, raktarozasi, postai €s tavkozlési, kozel 4
szazalékkal a feldolgozodipari és 1,5 szazalékkal az ingatlaniigyekhez
kapcsolhaté beruhazasok. Az utdbbi tartalmazza a lakdsberuhdzéasokra
vonatkozé adatokat is. A 2008. IV. negyedévi beruhazas-csokkenés az el6z6 év
azonos 1d6szakahoz képest 3,2 szazalékos volt.

2008-ban — hasonldéan a megeléz6 ¢évihez — 36 ezer lakds kapott
hasznalatbavételi engedélyt, és kozel 44 ezer 1 lakasra adtak ki épitési
engedélyt, 1 szazalékkal kevesebbre, mint 2007-ben. Emelkedett a nagyobb
lakasok aranya, az 0j lakasok atlagos alapteriilete 90 m?, harom év Ota a
legnagyobb. A kiadott 0j épitési engedélyek alapjan a lakoépiiletek beépitésre
szant teriilete az el6z6é évhez képest nem valtozott, tobb mint 4 millié m* mig a
nem lakoépiiletekben tervezett tobb mint 4,5 millid m® beépitése 41 szazalékos
novekedést jelent.

A tavalyi évben a szallitott aruk tomege (344 millié tonna) 4 szdzalékkal
haladta meg a bazisiddszakit, ezen beliil is belfoldi viszonylatban a szallitott
aruk tomege 6 széazalékkal noétt, az aruszallitas arutonna-kilométerben mért
teljesitménye 1 szdzalékkal csokkent. A nemzetkozi aruszallitasban a szallitott
arutomeg ¢€s az arutonna-kilométerben mért teljesitmény egyardnt 1 szazalékkal
volt alacsonyabb, mint 2007-ben. Ez azt jelenti, hogy belfoldre tobb, kiilfoldre
kevesebb tomegli arut szallitottak, de mindkét viszonylatban rovidebb
tavolsagra. 2008 folyaman az els6 alkalommal forgalomba helyezett
személygépkocsik szama 177 ezer volt, 10 szizalékkal kevesebb, mint 2007-
ben.

2008-ban 39,6 milli6 kiilfoldi latogaté érkezett hazankba, Iényegében
ugyanannyi, mint az el6z6 évben. A kiilféldiek magyarorszagi fogyasztasa 1087
milliard forint volt, 17 szdzalékkal tobb, mint egy évvel korabban. A magyar
lakossdg ekdzben 17,4 millié alkalommal utazott kiilfoldre (ez 1 szdzalékkal
tobb, mint a 2007. évben), és 725 milliard forintnak megfeleld 0sszeget koltott
el. Az utasforgalmi szolgaltatdsok egyenlege 363 millidrd forint volt, ami 3
szazalékkal tobb az egy évvel korabbinal.

Hétfén a Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tanacsa a piaci konszenzusnak
megfelelden valtozatlanul 9,5 szazalékon hagyta az iranyadé kamatratat. A
jegybanki stab legfrissebb inflacids jelentése alapjan a gazdasdgi visszaesés a
korabban vartnal nagyobb, 3,5 sz4zalékos, a fogyasztoi arak emelkedése pedig
3,7 szazalékos lesz 2009-ben. Bar az inflacio a cél felett alakul majd, ez az év
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kozepén bevezetésre keriild adovaltozdsokra vezethetd vissza. A véltozatlan
adotartalmt arindex a prognozisok alapjan az eldrejelzési horizonton (2010
végeéig) csokkend tendenciat mutat. A realgazdasagi és inflacios mutatok alapjan
az iranyado rata csokkentése lett volna a raciondlis dontés. Az elmult idészakban
azonban a visegradi térség valutdi jelentdsen leértékelddtek é€s a kockazati
hajlandosadg csOkkenése miatt az elvart hozamok megemelkedtek, ezért a
pénziigyi stabilitds fenntartdsa érdekében a jegybank nem tudott enyhiteni a
monetaris kondiciokon.

Az MNB legfrissebb statisztikai adatai alapjan janudrban alig valtozott a
haztartasok uj lakashitel szerzédéseinek az értéke. Els6sorban a svijci frank
alapu lakashitelek estek vissza, de enyhe csokkenést mutat a forint és az
eurohitelek 1 szerzédésallomdnya is. Valamennyi devizanem esetében
emelkedett a teljes hiteldij mutat6: a forinthiteleknél az atlagos THM
meghaladja a 14,5 szazalékot, a svajci frank esetében eléri a 7,5, az euronal
pedig a 10 szazalekot. A szabad felhasznalasu jelzaloghiteleknél hasonlo
tendencidk bontakoztak ki, a személyi hiteleknél pedig gyakorlatilag teljesen
megsziint a svajci frank alapu hitelezés. A haztartdsok lekotott betétei utan
fizetett atlagos kamat ezzel szemben november 6ta folyamatosan csokkent.

A hazai részvényindex, a BUX 1,83 szazalékos veszteséggel zarta a mult hetet.
A hazai fizetéeszkéz koszonhetéen a jegybank kamatdontésének, illetve a
kozép-eurodpai bankmentd csomagnak, 2,76 szdzalékkal er6sodott, igy pénteken
296,54 HUF/EUR volt a kozos valuta kozéparfolyama. A forint erésodésére a
benchmark hozamok is csokkenni kezdtek a hozamgorbe teljes lefutdsan. A
harom hoénapos diszkont kincstarjegy hozama 15 bazisponttal csokkent, igy
pénteken 10,35 szazalékon zart.

Nemzetkozi folyamatok

A tengerentulon pirosban zartak az iranyad6 részvényindexek: a Dow Jones
4,11, a Nasdaq Composite pedig 4,40 szazalékkal zart alacsonyabban mint egy
héttel korabban. A londoni FTSE 1,52, a frankfurti DAX pedig 4,26 szazalékot
zuhant az adott id6szak alatt

Az Egyesiilt Allamok gazdasaga éves szinten 6,2 szazalékkal zsugorodott a
tavalyi negyedik negyedévben a kordbbi 3,8 szdzal¢kos elézetes GDP-
csOkkenési becsléssel szemben. Az elemzok 5,4 szazalékos GDP-csokkenést
vartak. A visszaesést a kivitel erds, 23 szazalékot meghaladd lefékezdédése
mellett a haztartasok 4,3 szazalékkal csokkeno kiadasa, a vallalati beruhazasok
¢s az ingatlanpiac igen hatarozott visszaesése idézte eld.
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Januarban a 16 tagl eur6zonaban 8,2 szdzalékra, a teljes Eurdpai Unidban 7,6
szazalékra emelkedett a munkanélkiiliség a decemberben mért 8,1, illetve 7,5
szazalékrol. Az Eurostat szerint a magyarorszagi munkanélkiilis€ég januarra 8,6
szazalékra emelkedett a decemberi 8,5, illetve a novemberi 8,3
szazalékrol. Becsiilt adat szerint a munkanélkiilick szama 13 milliot tett ki
januarban az eurddvezetben, 256 ezer fovel tobbet, mint egy évvel ezeldtt. A
legmagasabb volt az allastalanok ardnya Spanyolorszagban (14,8 szazalék), a
legalacsonyabb Hollandiaban (2,8 szazalék).

Két éven at Osszesen 24,5 milliard eurods kozos finanszirozasi programot
allitottak Ossze a kelet-eurdpai bankrendszerek és vallalatok megsegitésére a
vilag vezetd nemzetkdzi befektetési €s hitelintézetei, koztik az Eurdpai
Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD). A legnagyobb hozzajarulast az EIB
adja, 11 milliard eurdval; az EBRD 2009-2010-re 6 milliard eur6t nyujt,
elsdsorban a térségi pénziigyi szektornak. A Vildgbank hozzavetbleg 7,5
milliard eurdval vesz részt a finanszirozasi programban.

Az eurodvezetben januarban atlagosan 0,8 szazalékkal csokkentek a fogyasztoi
arak, és 1,1 szdzalékkal voltak magasabbak, mint tavaly janudrban. Ezzel a
tizenkét havi inflacio a legkisebb volt 1999. julius 6ta. Januarra az elemzdk
elézdleg 1,4 szazalékos éves Osszehasonlitdsu inflacidt vartak. Az egész EU-
ban januarban atlagosan 0,6 szazalékkal csokkentek a fogyasztoi arak, és 1,7
szazalékkal voltak magasabbak, mint tavaly januarban, a decemberi, 2,2
szazaleékos tizenkét havi dragulas utan.

2008. decemberében az el6z6 honaphoz képest az euro-Ovezet ipari
rendelésallomanya 5,2 szdzalékkal csokkent, mig a 27 tagi Eurdpai Unidban
6,4 szazalékkal zsugorodott. A legnagyobb visszaesést Hollandia (-15,1%),
Magyarorszag (-13,0%), frorszag (-12,2%) és Szlovakia (-11,4%) szenvedte el.
2007. decemberéhez viszonyitva a csokkenés 22,3 szazalékos volt az euro-
zonaban, ¢és 23,3 szazalékos a teljes Eurdpai Unidban.

A mult héten kozel 13 szdzalékkal emelkedett a koolaj ara. Ez egyrészt az
OPEC tavaly szeptember oOta bejelentett napi 4,2 milli6 hordd
termeléscsokkentésének a hatdsa, valamint annak az eredménye, hogy csokkent
az amerikai benzintartalék. A WTI olajar a hét masodik felében elérte a 45
dollart els6sorban arra a hirre reagdlva, hogy Szaud-Arabia nemcsak széban
igérte meg a kvotacsokkentést, hanem a valdsdgban is a kordbban megjeloltnél
nagyobb mértékben fogta vissza a termelését. Korrekcid zajlott az arany piacan,
egy hét alatt az 1000 dollar koriili ar 930 dollarra csokkent. Hossza tavra
azonban tovabbra is emelkedést varnak a szakértok.
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a.) A marcius 1-i informadlis EU-csucs és a tavaszi csucstalalkozo kérdojelei

Az Eurépai Tanacs vasarnapi briisszeli informalis taldlkozdjanak az utébbi napok
aggaszto hireinek hatasara az valt az egyik kozponti témajava, hogy az EU27-ek
miként fejezzék ki szolidaritasukat a pénziigyi és gazdasagi valsag altal
kiilonosen sujtott kozép- és kelet-eurdopai uj tagallamok irant.

Gyurcsany Ferenc magyar miniszterelnok délelotti sajtotajékoztatdjan egy, a kozép-
¢s kelet-europai gazdasagok stabilizalasat célul kitlizo atfogo tervet terjesztett eld. ,,A
tobboldalu europai stabilizacios és integracios program” nevet viselo
kezdeményezés egy 160-190 milliard eurds pénziigyi alap létrehozasa révén
dobott volna mentdovet, a szerzok szandéka szerint a 10 kozép- és kelet-europai
uj tagallamnak, tovabba Ukrajnanak és Horvatorszagnak. Az alap tobbek kozott
vészhelyzetben likviditasi forrasokat biztositana az érintett orszagok
bankjainak, osszehangolt addéssag-atiitemezést finanszirozna, t6két juttatna a
szerkezetvaltason atesett pénzintézeteknek ¢és garanciakkal, valamint
likviditassal tamogatna a realgazdasagot. El6szor is célja lenne, hogy pénzt
biztositson orszagok, madasodsorban pedig a térség bankjai szdmara. Emellett
maganszemélyek és vallalatok rovid lejarati hiteleit hosszu lejarativa alakitana at,
végiil pedig hitelekkel és beruhazasok tamogatasaval segitené a realgazdasagot.

Az EU27-ek készek segiteni a bajba jutott tagallamokon, de a vasarnapi
informalis csdcstalilkozon a tilnyomé tobbség elutasitotta a magyar
kormanyfének azt a javaslatat, hogy egy nagyjabol 180 milliard eurodt kitevo
atfogo regionalis mentdcsomaggal nyuljanak Kozép- és Kelet-Europa hona ala.

A Kkezdeményezést konkrétan sem a kozép- és kelet-europai tagallamok
vezetoinek délelotti kiilontalalkozojan (amire meghivast kapott José Manuel
Barroso bizottsagi elnok), sem az informalis ebéd keretében megtartott unios
csucson nem targyaltak meg, igaz a miniszterelnok elézetesen azt, mondta, hogy a
mostani alkalommal nem is szdmit arra, hogy ,,tetszéssel fogadjak”.

Az elképzeléssel szemben a legvehemensebben azok a térségbeli szomszédok —
Csehorszag, Szlovakia és Lengyelorszag — tiltakoztak, amelyek nem vették jo
néven, hogy a javaslat ugymond egy kalap ala veszi a szerintiik nagyon is eltéro
gazdasagi helyzetben 1évé orszagokat.

Robert Fico szlovak miniszterelnok sajtotajékoztatdjan kozolte, hogy a terv nem élvez
tamogatast. ,,Az EU senkit sem hagyhat magara. De egyértelmiien elutasitisra
talalt az a megkozelités, hogy kiilonb6z6 csoportokra osszuk az Europai Unio
tagallamait” A cseh kormanyfé hozzatette, hogy nem akarjak észak-déli és
nyugat-keleti valasztovonalak mentén megosztani Europat, elfogadhatatlannak
nevezve a "'szegény rokon" politikat.

Jos¢ Manuel Barroso bizottsagi elnok ugy fogalmazott, hogy a Bizottsdg ¢lénk
figyelemmel kiséri valamennyi tagallamban a helyzet alakuldsat, de arra is felhivta a
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figyelmet, hogy még az dj tagallamok sem akarnak egyetlen, az egész régiora
kiterjed6 mentoprogramot. A régi tagallamok vezetoi koziil kiillondosen Angela
Merkel német kancellar tartotta fontosnak Kkihangsulyozni, hogy a térség
orszagai kozott nem lehet egyenloségjelet huzni és a probléma sokkal
osszetettebb annal.

A magyar kormanyfo megismételte, hogy az eurd-csatlakozas kritériumainak
feliilvizsgalata helyett az eurd elészobajaban, az ERM IlI-ben valo kétéves
varakozasi idészak leroviditésére gondol. Jean-Claude Juncker, az Eurdcsoport
elndke, luxemburgi miniszterelnok fogalmazott kategorikusan, amikor ,,rombolo
hatasunak” nevezte az eurozona keretszabalyainak barmilyen médon torténo
fellazitasarél szolé nyilatkozatokat. Ot Angela Merkel is hathatésan tamogatott,
fontos hitelességi kérdésnek nevezte jelen helyzetben a jatékszabalyok
érintetleniil hagyasat, mindazonaltal elképzelhetének nevezte a kérdés zart ajtok
mogott torténé megyvitatasat.

A csucsrol kiadott nyilatkozatukban az EU27-ek megbiztdk a pénziigyminiszteri
tanacsot a helyzet figyelemmel kovetésével és azzal, hogy sziikség esetén dontést
hozzon a segitségnyujtasrol, a rendelkezésre 4all6 eszkozok igénybevételével. A
nyilatkozat vonatkozo része a kovetkezdképpen szdl: ,,(Az EU27-ek) hangsulyozzak
a makroszinti pénziigyi stabilitasnak az Unié egészére Kkiterjedd fontossagat.
Elismerik a kozép- és Kkelet-eurdopai tagallamok kozotti egyértelmi
kiilonbozoségeket és feliilvizsgaljak a mar hozzaférhetové tett tamogatast.

A bankszektort illetdéen megerdsitik, hogy az anyabankok tdmogatasa nem jarhat az
unids fogadd orszagokban miikodd leanyvallalataik tevékenységeinek korlatozaséaval.
Megbizzak az Ecofin-taniacsot, hogy a Bizottsaggal szorosan egyiittmiikodve
folyamatosan ¢és ¢élénk figyelemmel kovessen nyomon a helyzet alakulasat, és sziikség
esetén hozzon intézkedéseket az egyensulytalansagok altal érintett orszagok részére
valamennyi rendelkezésre allo eszkdz révén torténd segitségnyujtas érdekében.
Elismerik, hogy az Eurdpai Beruhazasi Bank jelentds szerepet tolt be a régidonak szant
finanszirozas biztositdsadban és ezzel dsszefliggésben tidvozlik az EBB, a Vilagbank és
az EBRD kozelmultbeli bejelentését, amely szerint e bankok k6zos kezdeményezést
inditanak a régidbeli bankszektor tdmogatasa, valamint a globalis gazdasagi valsag
altal sujtott vallalkozasoknak nyujtandé hitelek finanszirozéasa érdekében”.

A szovegbe részben magyar kezdeményezésre keriilt be az a Kkitétel, amely
felszolitja a nyugati pénzintézeteket, hogy a likviditasi forrasok biztositasa soran
ne részesitsék hatranyos megkiilonboztetésben az uj tagallamokban 1évo
leanybankjaikat.

Nem kérnek a protekcionizmusbol: az Eurdpai Unid vezetdi vasarnapi
talalkozojukon az elmult hetek vitait félretéve hitet tettek a pénziigyi és a gazdasagi
valsag 0Osszehangolt keretek kozott torténd kezelése mellett és elutasitottak a
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protekcionizmus minden formajat. Nyilatkozatukban a vezetok egyébként ,,a
fellendiilés motorjanak” nevezték a belsé piacot.

A taldlkozon az egység helyredllitasa mellett a vezetOk arra helyezték a hangsulyt,
hogy miel6bb konkrét eredményeket kell elérni a pénziigyi €s a gazdasagi valsag ellen
elfogadott intézkedések végrehajtasaval. A marcius 19-20-i csucson ennek
megfelelon részletes menetrendet fogadnak el a vezetdk a juniusi csucsig
meghozand6 dontésekrdl, legyen szo6 az

0 értékvesztett banki eszk6zok kezelésérol,
O az autodipar tdmogatasaral,
O vagy a banki feliigyeletre vonatkoz6 bizottsagi javaslatok elfogadéasarol.

Az Eurdpai Tanédcs marciusi iilése von majd mérleget az eurdpai gazdasagélénkitési
terv nemzeti €s unids szintli végrehajtasarol is, tovabba akkor fogadjak majd el a
G20-ak aprilis 2-i londoni talalkozojan képviselend6é EU-allaspontot is.

b.) Huszonot milliard eurds mentoov a régio bankjainak

Két éven at osszesen 24,5 milliard eurdval segitené meg a kelet- és kozép-europai
térség bankrendszereit és vallalatait a vilaig harom meghatiarozo nemzetkozi
befektetési és hitelintézete. (A magyar miniszterelnok mindekozben a kelet-
europai bankok és vallalatok megsegitésére egy 180 milliard euros alap
létrehozasat siirgette.) Az Europai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD), az
Eur6pai Beruhdzasi Bank ¢és a Vilagbank 0Osszesen 24,5 milliard eurds kozos
finanszirozasi programmal segitené meg a gazdasagi valsag sujtotta kozeép- ¢€s kelet-
eurdpai régiot. A cél egészen pontosan az — miként a hidrom pénzintézet ko6zos
kozleményében ramutat —, hogy tdmogatast nyljtsanak a térség bankszektoranak, és
finanszirozzak a globalis gazdasagi valsag sujtotta vallalkozasok hitelezését.

A kezdeményezés a harom nemzetkdzi intézmény szerint kiegésziti a valsag
kezelésére kidolgozott nemzeti intézkedéseket, emellett gyors, széles korti ¢€s
koordindlt pénziigyi segitséget nydjt. A program a tke- és addssdgfinanszirozas
mellett a hitelezést is tdmogatja, illetve célkitlizései kozott szerepel a politikai
kockéazatok mérsekleése is. Az Osszeg legnagyobb részét Eurdpai Beruhdzasi Bank
allja, a pénzintézet ugyanis 11 milliard euros hitelkerettel kivanja tdmogatni a kdzép-,
kelet- ¢és dél-eurdpai térséget, kiilonds hangsulyt fektetve a kis- és kozepes
vallalkozasok hitelezésének eldsegitésére. EbbOl az Osszegbdl 5,7 milliard eurd
azonnal lehivhat6, majd tovabbi 2,8 milliardrol valamikor aprilis végén dontenek.

A Vilagbank 6sszesen 7,5 milliard eurdt kiilonitett el a finanszirozasi programra: a
Vilagbank-csoport kiillonboz6 tagjai 2 milliardot szannak valsagkezelésre (példaul a
banki, infrastrukturdlis és kereskedelmi szektorokban), emellett a tervek kozott
szerepel, hogy 2009 és 2010 kozott Europaban és Kozép-Azsiaban 16 milliard euréra
emelnék a hitelezést, és ebbdl 3,5 milliardot szannak az tgynevezett feltorekvo

Ecostat Kormanyzati Gazdasag- és Tarsadalom-stratégiai Kutato Intézet 7



Heti 0sszefoglald 2009. marcius 2.

Eurdpa bankjainak megsegitésére. A banki kolcsonok terén a politikai kockéazat elleni
biztositasok fedezetét pedig a tervek szerint 2 millidrd euréra emelnék.

¢.) Enyhitene a Bizottsag a mikrovallalkozdsok terhein

A gazdasagi valsagra valo tekintettel az Europai Bizottsag jelentdsen enyhitene a
legkisebb vallalkozasok adminisztrativ terhein. Az eurdpai konyvvizsgalok
oriillnek az egyszerusitésnek, am nem lelkesednek a javaslat minden pontjaért.
Az Eurdpai Bizottsag 0j javaslata értelmében a mikro-vallalkozasoknak a jovében
nem kellene pénziigyi beszamolot késziteniiik — a testiilet reményei szerint ezzel akar
évi 1200 eurdt is megsporolhatnanak a legkisebb vallalkozasok, 6sszességeében pedig
akar 6,3 millidrd eur6t is meg lehetne takaritani. Mikro-vallalkozasnak azok a
tarsasdgok szadmitanak, amelyek mérlegf6dsszege nem haladja meg az 500 ezer eurdt,
nettd forgalma pedig nem Iépi tul az egymillio eurot, illetve atlagban tiz fot
foglalkoztat az adott pénziigyi évben. A mikro-vallalkozasok rendszerint helyi vagy
regiondlis szinten tevékenykednek, és szinte alig fejtenek ki hatarokon atnytlod
tevékenységet. Gyakran azonban ugyanolyan beszdmolasi kotelezettségnek kell eleget
tennitik, mint a nagyobb cégeknek, ami a Bizottsdg megitélése szerint aranytalan
terheket r6 a kisebb vallalkozasokra. A Bizottsag alapvetden a gazdasagi
bizonytalansaggal magyardzza az intézkedést, Charlie McCreevy belsdpiaci biztos
szerint ugyanis igy szeretnének enyhiteni a mikro-vallalkozdsokra nehezedd
bilirokratikus terheken. A javaslat egyébként a meghatarozott jogi formaj tarsasagok
éves beszamoldjarol sz6l6 78/660/EGK iranyelvet mddositana, pontosabban lehetové
tenné, hogy a mikro-vallalkozdsok mentességet ¢lvezzenek a direktiva eldirasai alol.
Az intézkedés életbe 1épéséhez még a Parlamentnek és a miniszterek Tanacsdnak is
aldasat kell adnia.

d.) Stockholm még idén megdllapodna az uj bankfeliigyeletrol

Dicséret és fanyalgas egyarant Kkijutott annak a  bankfeliigyeleti
reformjavaslatnak, amelyet Jacques de Larosiére francia exbankar vezetésével
terjesztett elo az Europai Bizottsag altal felkért szakértoi testiilet. A leendo svéd
elnokség maris jelezte, az év masodik felében megallapodasra szeretne jutni a
javaslatokrol a miniszteri tanacsban.

Jacques de Larosiére csapata elzarkozott a bankfeliigyeleti tevékenység egészének
egyetlen kozponti intézmény kezébe helyezésétdl, de a kozdsségi koordinacio
erositése mellett szallt sikra. Javasolta az Europai Rendszerkockazati Tanacs (ERKT)
létrehozasat a makroprudencialis (rendszerszintii) feliigyeleti tevékenységre az
Eurdpai Kozponti Bank elndkletével és a tagéllamok valamint a Bizottsag
képviseldinek részvételével. Emellett a banki, biztositasi €s értékpapir-piaci
mikroprudencidlis (cégszintil) felligyelet ellatasat az e teriileteken meglévd harom
jelenlegi kozdsségi koordindcios testiilet hataskorének kibdvitésével, de alapvetden a
tagallami egyéni feliigyeleti feladatok megdrzésével képzeli el.
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A tagallamok egyel6re rendkiviil eltéré modon allnak a javaslatokhoz. Am szerinte
ennek ellenére is ,.kedvezdek a politikai feltételek a megallapoddshoz, mert az
allampolgarok azt varjak a politikusoktol, hogy eurdpai szinten gyiiljenek Ossze és
akadalyozzak meg a mostanihoz hasonl6 valsagok megismeétlodését”.

Alaposan fogom tanulmédnyozni a javaslatokat — mondta Ovatosan Jean-Claude
Trichet, az Europai Kozponti Bank elndke, aki a tandcsado testiilet allasfoglaldsa
eldtti hetekben intenziven lobbizott azért, hogy az EKB is kapjon valamiféle szerepet
az eurdpai bankfeliigyeleti tevékenységben. (Sokak szerint a kdzzétett anyag fényében
ez részben eredményes is volt — a szerk.) ,,A javaslatok kozott kiillonosen érdekes a
makroprudencialis feliigyelet optimalizdlasa” — utalt az ERkT-ra Trichet. Az EKB
elnok hangsulyozta, hogy a kdzponti bank nevében a korméanyzotanacs foglal majd
allast a javaslatokrol, de azt azért elarulta, hogy azok ,,olyan irdnyban mennek, amit
lehetségesnek gondoltunk”. Elégtelennek nevezte azonban azt abbol a szempontbdl,
hogy nem teszi lehetdvé a valdban hatékony valsagkezelést.

e.) Garanciavallalasi szubvenciokra bolintott ra Briisszel

A harom legnagyobb tagorszag allami garanciavallalasi programjait hagyta jova
versenyjogi szempontbol februar 27-én a Bizottsag. A német, a francia és a brit
programok beruhazasi vagy forgoeszkoz-hitelekre vonatkoznak. Németorszag
esetében mar az 6todik rendkiviili vallalatsegité programot hagyta jova a Bizottsag.
A kezdeményezés értelmében a német szovetségi €s tartomanyi kormanyok, valamint
a telepiilési onkormanyzatok azoknak a cégeknek nyujthatnak segitséget, amelyek a
globalis pénziigyi valsag miatt eldallt hitelszitke kovetkeztében keriiltek nehéz
helyzetbe — vagyis csak olyan vallalatoknak, amelyek 2008. jalius 1-jén még nem
kiizdottek ilyen gondokkal. Ezek a cégek allami tdmogatasnak mindsiild garanciat
kaphatnak beruhdzasi vagy forgoeszkoz-hiteleikre, legfeljebb 2010. december 31-ig.
Ha a hitelek futamideje ezen a datumon talnyulik, akkor az 4allami garancia
meghosszabbithato, de legfeljebb tovabbi nyolc évre. Ezt kovetden a garancidért mar
piaci arat kell fizetnilik a kedvezményezetteknek. A program keretében nyujtott
szubvenciok Osszértéke vélhetden nem haladja meg a 6 milliard eurdt.

Franciaorszag igen hasonl6 program lebonyolitdsdra kapott felhatalmazast
ugyanazon a napon a Bizottsagtol. Ennek értelmében az allami szervek, a regiondlis €s
helyi Onkormanyzatok tdmogatott darszinten adhatnak garancidt olyan cégek
beruhdzasi vagy forgdeszkoz-hiteleire, amelyek 2008. jalius 1-jén még nem kiizdottek
pénziigyi nehézségekkel. A tamogatas alkalmazdsira vonatkozo hataridék szintén
ugyanazok, mint a német kezdeményez¢€s esetében.

Nagy-Britannia esetében pénteken a masodik és a harmadik realgazdasagi
valsagkezeld intézkedésre bolintott rd versenyjogi szempontbol a Bizottsag (az elsé a
hitelsziike miatt bajba jutott cégek legfeljebb 500 ezer eurds tamogatasa volt, ezt
februar 5-én hagyta jova Briisszel). A londoni kormany a mostani dontés értelmében
egyrészt hitelgaranciakat nydjthat, masrészt kamattamogatast adhat — ez utébbit
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kifejezetten a kornyezetbarat technologiai fejlesztéseket végrehajté cégek szdmara
a ,z0ld” beruhazashoz felvett hitelekre. A két 0j intézkedés osszesen 8 milliard
fontnyi forras bevonasat jelenti a brit cégek szamara.
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