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Hazai folyamatok

A magyarGDP a KSH és az ECOSTAT k6z0s gyorsbecslése alapjaszazalékkal cstkkent
2008 negyedik negyedéveében, agzélév azonos iészakanak bazisan. A bruttd hazai termék
igy 2008-ban atlagosan 0,6 szazalékkal noveked&7-Bez képest. A szezonalis és naptari
hatastol megtisztitott negyedév/negyedév indexszgyalékos csokkenést mutat. Ez a masodik
negyedév, amikor csokken a gazdasagi kibocsataaggar gazdasag recesszidban van.

Az USA irdnyadd részvényindexei nagy veszteség@elk az elmult hetet: @ow Jones5,20,

a Nasdaq Composite 3,60 szazalékos minuszt voittddén elkonyvelni. A kockazati étvagy
csokkenése Eurépaban is lefelé nyomta az értélgqaphat, igy a londorFTSE-1002,38, a
frankfurti DAX 4,98 pénteken alacsonyabban zart, mint egy h&atébban. ABUX a nyugati
tendencidkkal ellentétben negyed szazalékkal zdldbe. A forint euréval szembeni arfolyama
ismét gyengult: pénteken a hivatalos kdzéparfoly2®8,34 volt. Az allampapirpiacon a
benchmark hozamok stagnaltak, egyedil a hozamddarbepén figyelhét meg némi feljebb
tolodas. A harom honapos diszkont kincstarjegyresfeiahozama 1 bazisponttal csokkent, a
mutatd 9,42 szazalékon all.

Az idei év januarjaban &ogyasztoi arak az ebzé év azonos iészakahoz viszonyitva 3,1
szazalékkal emelkedtek a maginflacié 3,4 szazalé@loA valtozatlan adétartalmu inflacié nem
tér el a fogyasztoi arindedtt mert a korabbi AFA moédositasok bekeriiltek a sidai Az atlag
felett dragultak a haztartasi energia (18,5 %kesses italok, dohanyaruk (5,1 %), valamint az
élelmiszerek (4,6 %). A szolgaltatasok 3,1 szazmlékflacidja azt mutatja, hogy a varakozasok
€s a jegybank altal kovetett inflacios cél dsszbangvannak. Az egyéb cikkek, lzemanyagok
4,6 szazalékkal kerlltek kevesebbe idén januarb@int egy évvel korabban, ezen belll
kiemelked az Uzemanyagok 19,3, és a jaatkatrészek 17,2 szazalékos aresése. A havi
bézison szamitott inflacié 0,7 szazalékos volt, tawaly mércius 6ta a legmagasabb érték. Egy
honap alatt jeledsen 2,2 szazalékkal emelkedett az élelmiszerek dteagara, de az atlagnal
nagyobb Utemben dragultak a szeszes italok, dohdkys (1,1 %). A ruhdzkodasi cikkek arai
szignifikansan csokkentek (5 %), ami a szezonahtanagyarazhato.

Az agrartermékek termeléar-szintje 2008 decemberében 22,6 szazalékkal alacsonyadipyaz
évvel korabbinal. A ndvényi termékek arszintje &zeéejétl november-decemberig gyorsulo
Utemben, 38 csokkent azéeb év azonos idszakahoz képest. Az allatok és allati termékek
arszintje az ékz6 évihez viszonyitva minimalisan, 1,7 szazalékkétt.nA 2008 januartol
decemberig terjei idészakban az agrartermékek teréidl-szintje 2007-hez viszonyitva 3
szazalékkal mérsakdiott, ami a novényi termékek arszinvonalanak 14#Azaékos
csokkenéséh, valamint az éallatok és allati termékek aranak 13,6 szazalékogkedésél
adodott. A meégazdasagi termékek korabbi dinamikus emelkedésellaakesjére fordult,
alapveben a novényi termékek drasztikus cstkkenése koxtethen. Az allati termékek
arszintje meglehésen sik hatarok kozott ingadozott. A névényi termékeknaka etiteljes
csokkenését jorészt az idézté,dhogy a gabonafélék terméseredménye Eurdpa gpeviat,
hazadnkban buzéabdl 40 szézalékkal tobbet, kukoricAbdazisidszaki termés kétszereseét
takaritottak be a gazdasagok. & Kinalat és a stagnalo kereslet hatasara a galiék adéémebi
arai 47,6 szazalékkal visszaesett. Az olajnovengakebi ara 20-25 szizalékkal mérsédditt.
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A zoldségféelék arszintje azéeb évinél 7 szazalékkal magasabb, a gyumolcsok térraed az
el6zé évi szintnek a felére csotkkent. A vagoallatokmeli arainak kozel 10 szazalékos
novekedésedleg a sertés 22 szazalékos, a vagdmarha aranakjéwalekisebb, 5 szazalékos
emelkedéséld adddott, a vagobaromfi ara 2,2 szazalékkal csitkkd medgazdasagi
raforditasok arai gyorsabbadttek a termdii araknal, az agraroll6 értéke 84 szazalék.

Az elozetes becslés alapjan decemberberkiékereskedelmi mérleg 76 milliard euro
passzivumot mutatott. A kivitel és a behozatal n@oe egyarant, immar harmadik egymast
kovetb hdnapban marad el azoeb év azonos idszakanak szintjt. Decemberben az export
17, az import 18 széazalékkal esett vissza. A Kivitelumenének mérsékdiése az ipari
teljesitmény és az (0 ipari megrendelések allom@dalyanegativ valtozasaval parhuzamosan
megy végbe, ami a negativ tendencia folytatédastti elbre. Mivel a behozatal csokkenését
nemcsak az export import-igényessege, hanem & fugjgasztas mérsakdése is befolyasolja,
kozéptavon egyensuly kdzeli, enyhén pozitiv kilkkeglelmi mérlegre szamitunk.

2008-ban 3,5 millié kulfoldivendég 9,9 milliovendégéjszakattoltott el a kereskedelmi
szallashelyeken, a vendégek szadma 1 szazalékkdkemiad, a vendégeéjszakak szama 2
szazalékkal csokkent azéeb év azonos itlszakahoz képest. Ugyanakkor 4,1 millié belfoldi
vendéget és 9,9 millio belfdldi vendégéjszakat samaltak. A vendégek szama 2 szazalékkal
emelkedett a vendégéjszakak szadmanak 1 szazalékkkenése mellett. A 2008. év egészét
nézve a szallodaszobakihasznaltsagatlagosan 48,5 szazalék volt. A kiadott szallezabak
brutté atlagara 14 964 forint, az egy kiadhatoledal szobara jutd brutté arbevétel pedig 7263
forint volt. 2008-ban 35 milliard forint értékberéltottak be tdulési csekket a kulonboz
szolgaltatoknal.

Nemzetk6zi folyamatok

Az olaj &ra kilépett az ék6 heti stagnélasbol, és 40 dollar ald csokkent gkemt a WTI 37,51
dollaron zart). Az arcsokkenést segitette a dodéistdése az eurdval szemben, és az
Nemzetk6zi Energiahivatal (IEA) legfrissebb globaiajfelhasznalasra vonatkozé becslése. Ez
alapjan idén kozel napi 1 millio hordoval kevesé€®, 7 millié hordd/nap) olajra lesz a vilagnak
sziksége a tavalyi évhez képest. Az amerikai gagddénkié csomaggal kapcsolatban nem
taplalnak reményeket az olajpiacon. Ezzel szemberarany arfolyama folyamatosan és
dinamikusan novekszik, miota napvilagot latott dza@a-féle gazdasagélérikierv, mivel a
tébb szazmilliard dollar piacra kertlése inflacgpomast indukal, ami az arany aranak egyik
legfobb felhajtéja. Az arany pénteken 949,5 dollar/undion zart, kézel 150 dollarral
magasabban, mint egy honappal korabban.

Eurépa-szerte negativ meglepetést okoztak a tavalyi negyeelgyedévesGDP adatok. A
tavalyi utols6 negyedévben az EU 27 gazdasaga &z etlegyedévhez képest masfél
szazalékkal, az &6 év azonos iészakahoz viszonyitva 1,1 szazalékkal zsugorodattel&
becslés alapjan, éves 06sszehasonlitasban NémetoGbé-je -1,6, Franciaorszagé -1,0,
Olaszorszagé -2,6, az Egyesilt Kiralysagé -1,8adelzA decemberipari termelés az euro-
Ovezetben 12 szazalékkal maradtak el az egy éwrabkitol, ami 8kent a félkesz termékek (-
20,3%) és a tartdos fogyasztasi cikkek (-14,5%) tg&isszaesésének kdszowhet
Németorszagban az ipar 12,4, Spanyolorszagban X9l&zorszagban 14,3 szazalékkal
zsugorodott. A decemberi Uj ipari megrendelésad&iokbbi mérsékidést vetitenek éte. A
2007 decemberi adathoz képest Németorszagban az nyegrendelések 27,5 szazalékkal
csokkentek.
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Negyedéves GDP az Europai Unidban (2008, év/év, %)
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