Heti 6sszefoglalod 2009. januar 19.

HETI GAZDASAGI OSSZEFOGLALO
(2009. januéar 12-18.)

Az ipari termelés 2008 novemberében 9,9 szédzalékkal csokkent a munkanaphatédssal
korrigalt adatok alapjan; ez az eredmény az eldzetesen kozoltnél valamivel kedvezdbb,
Osszességében azonban tovabbra is jelent0s a visszaesés. A termelés volumene az év elsd
tizenegy honapjaban mindossze 0,4 szazalékkal volt magasabb, mint egy évvel korabban. Az
el6z6 honaphoz képest a termelés 2 szazalékkal mérséklddott. Az dgazat kibocsatasa az el6z6
év masodik felében folyamatosan csokken, a visszaesé€s iliteme gyorsul. A hanyatlads oka az
ipari export drdmai visszaesése, amely a nyugat-eurdpai kereslet erdteljes zsugorodasaval
magyarazhato. A feldolgozodipar belfoldi értékesitésében is egyre nagyobbak a nehézségek,
ami az exportra termeld vallalkozasok hazai beszallitoi igényeinek csokkenésével fiigg Ossze.
Novemberben az exportkereslet drasztikus visszaesése kovetkeztében 14,3 szazalékkal
csokkent az iparvallalatok kivitele, az export négytizedét ado villamos gép, miiszer
gyartasanak exportvolumene kozel 18 szazalékkal csokkent, az egynegyedes részaranyt viseld
jarmigyartas kivitele 15 szazalékkal volt alacsonyabb, mint a bazisiddszakban. Az exporténal
alig kisebb mértékben esett vissza a hazai értékesités, az 4gazat januar-novemberi eladésai 1
szazalékkal, novemberben 9,7 szazalékkal maradtak el az el6zd évitdl. A feldolgozodipari
termelés tobb mint egytizedét képviseld ¢€lelmiszer, ital €és dohany gyartasa 14 szazalékkal
csokkent, nagyrészt a hazai eladasok visszaesése kovetkeztében. Az aldgazat egyre kevésbé
versenyképes az olcsd importtal szemben. A villamosenergia-, gaz-, goz- és vizellatas
novemberi kibocsatasa 2,5 szazalékkal volt alacsonyabb az el6zd évinél. Az ipar rovid tava
kilatasai kedvezdtlenek, a feldolgozoipar 1) rendelése 25 szdzalékkal alacsonyabb az egy
évvel korabbindl, az exportcélu-, és a belfoldi rendelések kdzott nincs érdemi kiilonbség. Az
0sszes rendelésallomany novemberben 6,6 szazalékkal volt alacsonyabb, mint az el6zd év
azonos iddszakaban.

2008 elsd tizenegy honapjdban az épitéipari termelés a 2007-es azonos iddszakhoz
viszonyitva 6,2%-kal volt alacsonyabb, tehat a hosszabb tavu folyamatokat tekintve lényeges
valtozés, javulds nem tortént. Azonban meglepetésnek szamit, hogy a termelés volumene
2008 novemberében a kiigazitatlan adatok alapjan 3,4%-kal, a munkanaptényezével
kiigazitva 4,5%-kal volt magasabb, mint egy évvel kordbban. A ndvekedés a rendkiviil
alacsony bazis melletti egynéhany autopalya- és kozmiiépitésen végzett nagy értékil
munkénak tudhat6 be. A két épitményfOcsoport termelése novemberben ellentétesen alakult:
az éplletek épitésének volumene 14%-kal csokkent, az egyéb épitmények épitése 27,8%-kal
magasabb volt az el6zd ¢évinél. Az épitdipari vallalkozadsok november végi
szerzOdésallomanyanak volumene Osszességében 18,1%-kal volt kisebb az egy évvel
korabbinal. Ezen beliil az épiiletek épitésére vonatkozd szerzédések allomanya 35,2%-kal
csokkent, az egyéb épitményeké viszont 7,1%-kal nétt. A valsag indukalta zuhanas az
épitdipar tobb részpiacan is erdsen érezteti hatdsat. A csokkend kereslet eredményeként az
épitdégépek piaca is zsugorodott, nehezebben értékesithetdek a munkagépek valamint a
szolgaltatdsok, munkagépek bérlési igénye is visszaesett. A folyamat fokozddasa varhato
2009 els6 negyedévében.

Az Euroépai Koézponti Bank ismét 50 bazispontot vagott az iranyadé kamaton, ami igy 2
szazalékra csokkent. Decemberben az eur6zona inflacidja 1,6 szazalékra siillyedt, ami a 2
szazalékos célérték alatt van. Az inflaciés nyomas igy tovabb mérséklodott és varhatoan a
monetdaris politika id6horizontjan nem jelenik meg felfelé mutat6d kockéazat ezen a téren, bar a
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térség mutatdi vélhetden jelentds volatilitast fognak 2009-ben mutatni. A kiilsé és belsod
kereslet jelentdsen zsugorodott az elmult honapokban, ezért a gazdasagi novekedés, illetve a
hitelezés élénkitése miatt volt célszeri a rata csokkentése.

A tokepiacokon az elmult egy héten (csiitortoktdl csiitortokig) esetek a részvénypiaci
mutatok. A tengerentilon a Dow Jones 6,06, a technologiai részvényeket tomoritd Nasdaq
Composite pedig 6,5 szdzalékos minuszban zart. Europaban még nagyobb zuhanas volt
megfigyelhetd, a londoni FTSE-100 8,53, a német DAX pedig 11,13 sz4zalékos veszteséget
volt kénytelen elkonyvelni, a Budapesti Ertéktdzsde iranyadd indexe, a BUX csaknem 7
szazalékkal zart csiitortokon alacsonyabban, mint egy héttel korabban. A hazai fizetéeszkoz
tovabb gyengiilt a mult héten a devizapiacon, a forint csiitortoki hivatalos kozéparfolyama
280,8 HUF/EUR volt, ami 3,93 szazalékos leértékelddést jelent. A forint gyengiilése
tikkrozédik az allampapirok hozamaiban is: a harom hoénapos diszkont kincstarjegy
referenciahozama egy hét alatt 25 bdazispontot emelkedett, a mutatd csiitértokon 9,45
szazalékon allt, de novekedtek a hozamgdrbe hosszi vége is magasabban all 20-30
bazisponttal.

Az agrartermékek termeléiar-szintje 2008. novemberében 22,3 szazalékkal mérséklddott
az elmult év azonos idGszakdhoz képest. A ndvényi termékek arszintje fokozatosan és
erbteljesen csokkent, novemberben mintegy 40 szazalékkal maradt el az egy évvel korabbitdl,
ami a hazai és eurdpai viszonylatban is kitlind terméseredményeknek koszonhetd. A
nemzetkozi spekulacids téke kiszdmithatatlanna teszi a gabonapiacot. A hazai termeldk
elmozduléast varnak a mélypontnak tartott jelenlegi arszinttdl, lehetséges viszont, hogy a
raktarozott gabonahegyek kényszerértékesitése Ujabb daresést okoz. Az ¢ldallatok és allati
termékek arszintje mérséklédd ttemben, 4,1 szdzalékkal emelkedett. A csokkend
takarmanydrak mérséklik ugyan a has és egyéb allati termékek aranak novekedését, az
arcsokkenés azonban csak késleltetve jelenik meg, ezért itt még tapasztalhatd némi
aremelkedés. A mult év elsd 11 honapjaban az atlagarak Osszességében 1,2 szazalékkal
mérséklodtek, ami a novényi termékek arszintjének 13 szézalékos csokkenésébdl és az allati
termékek 4aranak kozel 15 szazalékos novekedésébdl adodott. A ndvényi termékek
aralakulasaban meghatarozo szerepet jatszott az a koriilmény, hogy 2008-ban buzabol 40
szazalékkal tobbet, kukoricabodl viszont a bazisidoszaki termés kétszeresét takaritottak be a
gazddk. A bd kindlat hatdsara a gabonafélék termeldi arai az el6z6 év novemberéhez
viszonyitva 46 szazalékkal visszaestek. Az olajos magvak termeldi ara novemberben 13,4
szazalékkal csokkentek, az egy évvel korabbihoz képest, ezen beliil a meghatdroz6 volument
napraforgd atlagara a nyari 100 Ft/kg feletti arszintrdl 78 Ft/kg-ra esett vissza. A burgonya
hektikusan ingadozé termeldi ara kozel 30 szazalékkal csokken az elmult évben, mig a
zoldségfélék atlagara alig valtozott. Mérsékldleg hatott a termeldi arakra a gyiimolesok 62
szazalékos csokkenése, amelyben meghatdrozd szerepe a bdséges almatermésnek volt,
termel6i ara 80 szazalékkal mérséklddott 2007 novemberéhez képest. A vagoallatok termeldi
ara foleg a vagosertés aranak 25 szazalékos emelkedése hatarozta meg. A vagdbaromfi és a
vagomarha termel6i 4dra alig valtozott az elmult évben. Decemberben ¢és 2008 elsd
hénapjaiban a fenti tendencidk varhatdan tartosak lesznek, a husarak decemberben az atlagnal
jobban emelkedtek, a gabonaarak viszont érdemben nem valtoztak.

Az éves fogyasztdi arindex decemberben 3,5 szizalékon allt. Egy honap alatt a mutatd 0,7
szazalékpontot siillyedt. A szezonalisan kiigazitott maginflacio 3,8 szazalékra esett vissza.
Ezzel a jegybank 2005 decembere Ota eldszor érte el az inflacios céljat. Leggyorsabban a
haztartasi energia ara emelkedett, a dragulas mértéke ebben a termékcsoportban elérte a 18,1
szazalékot. A szeszes italok, dohanyaruk éra 5,7, az élelmiszereké 4,3 szazalékkal, a
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szolgaltatasoké pedig 3,9 szazalékkal emelkedett. Az egyéb cikkek lizemanyagok atlagara egy
¢v leforgasa alatt 3,4 szazalékkal csokkent, ezen belill pedig az lizemanyagok ara 15,5
szézalékot zuhant. Az el6z6 honap bazisan szamolva a fogyasztoi arak 0,3 szazalékkal estek
vissza. Kiugré értéket minddssze az egyéb cikkek, tizemanyagok termékcsoportnal lathatunk
(-2,6 %), ezen beliil is 9,4 szazalékkal zuhant a jarmiiiizemanyagok ara.

Az olaj arfolyamat a héten elsOsorban a globalis recesszid mélyiilésével kapcsolatos
varakozasok hataroztdk meg. A WTI tipust olaj hordonkénti ara csiitortokre 35,4 dollarra
ereszkedett, amit az amerikai Energia Informaciés Hivatal (EIA) altal kozolt
heti olajkészlet adatok is segitettek. A varakozasoknal kisebb mértékben csokkentek a
nyersolajkészletek, a finomitott termékek tartalékai azonban nagyobb mértékben emelkedtek,
mint amire eléz8leg szamitottak. A Nemzetkdzi Energia Ugyndkség (IEA) napi fél millid
hordoval mérsékelte idei globalis olajkeresleti varakozasat, ami szintén az arcsokkenés
iranyaba hatott. Pénteken a véarhatéan zord amerikai iddjarasi eldrejelzések kissé emelték a
WTI érat, a februari jegyzés 36,51 dollaron allt zaraskor. Az olaj hataridds piacan jelentds
arkiilonbség alakult ki az iddben tavolodd jegyzések kozott. Ennek koészonhetéen a
spekulansok kozeli hataridore vasarolnak olajat, és azonnal eladjak egy tavolabbi idOpontra.
A koztes idészakban az olaj fizikai taroldsra szorul, ennek kovetkeztében a szabad
tarolokapacitasok lényegében megteltek. A pénteki zaraskor a WTI februari és marciusi
jegyzése kozotti kiilonbozet 6 dollar volt, a jaliusi jegyzés 52,79 (+16,28) dollaron allt.
Pénteken jelent6sen gyengiilt a dollar az eurdval szemben, aminek hatardra megélénkiilt a
kereslet az arany irdnt. A sarga nemesfém 4ara a hét utols6 napjan 36 dollarral 842,9 dollarig
erdsodott.

Az euréovezet kiilkereskedelmi mérlegének hidnya novemberben 4,9 milliard eur6t tett ki,
a 27 tagl Eurdpai Unidban a deficit 21,6 milliard eurdra ragott. Mindkét adat emelkedést
mutat az oktdberi szamokhoz képest. Az EU-n kiviili partnerekbe aramlo export tekintetében
a legnagyobb visszaesést oktoberrdl novemberre Esztorszag (-42,3%), illetve Lengyelorszag
(-16,8%) konyvelhette el. A régios orszagok koziil kisebb volt a visszaesés Csehorszag (-
3,5%), illetve Szlovéakia (-6,4%) esetében.

Varhato6 adatok, események listaja (2009. januar 19-25.)

2009.01.19. Hétfo MNB, Kamatdonto tilés

2009.01.19. Hétfo Europai Bizottsag, Id6kozi eldrejelzés
2009.01.20. Kedd KSH, Létszam ¢s kereset

2009.01.20. Kedd MNB, Nemzetkozi tartalékok
2009.01.20 Kedd PM, Részletes AHT tajékoztato
2009.01.21. Szerda USA, Kdolajkészlet-adatok
2009.01.22.  Csiitortok Japan, Kamatdontés

2009.01.23. Péntek Eur6zona, Beszerz6i menedzserindex
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Melléklet
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2. dbra
Netto finanszirozasi képesség/igény alakulasa a GDP szazalékaban, szezonalisan Kiigazitva
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