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Hazai folyamatok

Az allamhaztartasi deficit (az onkorményzatok nélkiil) a 2009-es év elsé 6t honapjaban 568,7
milliard forint lett. A tarca prognozisa majus végéig 543,3 milliard forintos hiannyal szamolt.
Maijusban az adobevételek Osszességében elérték az egy honappal kordbban vart szintet. Valamivel
tobb folyt be tarsasagi adobol, vallalkozéasok kiilonaddjabol és szja-bol, némileg alacsonyabban
alakultak az afa, jovedéki és regisztracios adobevételek. A koltségvetési szervek kiadasai
magasabbak voltak a tervezettnél, meghaladtak a havi bevételi tobbletiiket is. Ez részben 0sszefiigg a
ho elejei hétvége, illetve linnepnap kovetkeztében szdmos helyen elérehozott bérkifizetésekkel. A
Pénziigyminisztérium az év egészére fenntartja korabbi progndzisdt mind pénzforgalomban, mind
eredményszemléletben. Az év végén a tarca az dllamhaztartds dnkormanyzatok nélkiili pénzforgalmi
egyenlegében 989,1 milliard forintos deficitet var, ami alapvetden megegyezik az el6z6 honapban
kozolt 993,9 milliard forintos hianyprognézissal. Igy a tarca szerint az énkormanyzatok nélkiili
pénzforgalmi hidny 3,8 szdzalék lesz, ami biztositja, hogy az eredményszemléletli teljes
allamhaztartasi hidny ne haladja meg GDP aranyosan a 3,9 szdzalékot.

A jelentésebb tézsdeindexek mind minuszban zartak az elmult hetet. Az amerikai Dow Jones 2,95, a
technologiai papirokat tomoritd Nasdaq Composite 1,69 szazalékot esett. Eurdpaban a londoni FTSE
100 2,16, a frankfurti DAX 4,53 szazalékkal zart alacsonyabban, mint egy héttel korabban. A hazai
BUX a visegradi orszagok részvényindexeihez képest jobban gyengiilt, az indikator 6,68 szdzalékot
zuhant egy hét alatt. A forint kissé gyengiilt az eurdval szemben (-1,35%), a pénteki kdzéparfolyam
281,05 HUF/EUR volt. Az allampapirpiacon tovabbra is alacsony a hozamok volatilitdsa, a harom
honapos diszkontkincstarjegy benchmark hozama 9,25 szazalék.

Aprilisban az alkalmazasban allok szama 2 650,7 ezer f0 volt, 5,2 szazalékkal kevesebb, mint egy
évvel kordbban. A visszaesés teljes mértékben a versenyszférat érinti, a kdzszférdban alkalmazottak
szama minimalisan nétt. A versenyszféraban 147,7 ezer fovel alacsonyabb a létszam, mint 2008
aprilisdban. A legnagyobb leépités a feldolgozodiparban volt, ahol aprilis végén 86 ezerrel kevesebb
alkalmazott volt, mint egy évvel kordbban. A gazdasagi valsag néhany kivételtdl eltekintve minden
feldolgozoipari 4gazatot sulyosan érint, és a recesszio az ipar mellett elérte a gazdasag tobbi teriiletét
is. A szolgéltatd dgazatokban is 0sszességében 46 ezer fovel csokkent a foglalkoztatés, elsésorban a
kereskedelemben és a turizmus-vendéglatés illetve egyes adminisztrativ szolgéltatasok teriiletén. A
foglakoztatds szezonalitasa gyengébb, mint a tavalyi évben, az idén marciusrdl aprilisra 5,1 ezer
fovel nétt az alkalmazasban allok szdma, mig egy éve ez a ndvekedés kozel 20 ezer f6 volt. Az
altaldban nagy szezonalis mozgast mutatd agazatok (mezdgazdasag, ¢épitdipar, turizmus,
kozigazgatas) koziil csak ez utdbbi novelte érdemben a 1étszamot (18,5 ezer fovel). A szezonalis
boviilés elsdsorban az allami kozmunkaszervezés eredménye, a versenyszféra agazatai gyenge
szezonalitdst mutatnak, ami részben a valsdggal magyardzhatd, ugyanakkor elképzelhetd, hogy az
idei évben ismét novekedhet a fekete foglalkoztatas aranya is. 2008 elsé négy honapjanak atlagdhoz
képest 1,1 szazalékkal emelkedtek a brutté bérek a teljes nemzetgazdasdgban, ami a versenyszféra
4.9 szazalékos kereset emelkedésébol, és a kozszféra 7,5 szazalékos keresetcsokkenésébdl adodik. Ez
utobbi csokkenés dontden a 13. havi kereset-kiegészitések tavalyitol eltérd folydsitasa miatt adodik.
A folyositasi rendszer atalakitasan kiviil érdemi valtozas az is, hogy az idén a kiilon juttatas 6sszegét
15 ezer forintban maximaltdk. Janudr-aprilisban a nett6 redlkeresetek — a 3,1 sz4zalékos inflacid
mellett — 2,2 szazalékkal csokkentek a nemzetgazdasidg egészében. Ez a versenyszféraban 0,4
szazalékos novekedést jelent, mig a kozszférdban 8,6 szazalékkal csokkent a nettd keresetek
vasarloértéke.
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Az épitoéipari termelés volumene 2009 aprilisaban 8,4 szdzalékkal csokkent az el6z6 év azonos
hoénapjahoz viszonyitva. Az év elsé négy honapjaban a termelés 5,7 szazalékkal kisebb volt az egy
évvel korabbinal; szezonalisan kiigazitva aprilisban 4,9 szazalékkal maradt el az el6z6 havitol. Az
¢épitdipari vallalkozasok aprilis végi szerzodésallomanyanak volumene 26,1 szézalé¢kkal haladta meg
a 2008. aprilisit. Az idei emelkedésen beliil az épiiletek épitésére vonatkozo szerzddések allomanya
19, az egyéb épitményeké 40,7 szdzalékkal nott, kdszonhetéen a tobb ut-, vasutfejlesztésre, helyi és
tavolsagi vezetékek épitésének. A 2009 aprilisdban kotott szerzdédések volumene 2,7 szazalékkal
nagyobb volt az el6z6 évinél. Ezen beliil épiiletek épitésére 7,3 szazalékkal kisebb, egyéb
épitményekre 15,6 szazalékkal nagyobb volumenti szerzédést kotottek.

Nemzetkozi folyamatok

Az olaj arfolyama a hét elején csaknem stagnalt, a piacra kivards volt jellemzd. Pénteken az
energiahordozd 4ra csokkent, mivel az amerikai benzinkereslet a legfrissebb adatok szerint 6
széazalékkal marad el az ilyenkor megszokottdl. Az amerikai nyersolaj tartalékok 3,9 milli6 hordoval
apadtak a megel6z6 héthez képest, mert a finomitok az autézasi szezon miatti keresletélénkiilésre
szamitva megemelték termelésiiket. A kapacitas-kikaszaltsag 86 szazalékra ndétt. A vart
tobbletfogyasztas azonban elmaradt, a benzinkészletek emiatt 3,4 milli6 horddval gyarapodtak. A
recesszid mélyebb, elhuzodobb lehet a korabban vartnal. Bar a dollar az eurdval szemben péntekre
1,3932-ig gyengiilt, a WTI tipust olaj 1,8 dollar veszteséggel 69,55 dollar/hord6 aron zart.

Az eurd-Ovezeti fogyasztoi arindex majusban stagnalt, az EU27 inflaciéo mindossze 0,7 szazalék volt
az el6z6 év azonos honapjahoz képest. A fogyasztdi arindex immar harmadik hénapja negativ
frorszagban, Spanyolorszagban, Luxemburgban és Portugaliaban. Németorszigban a fogyasztoi arak
nem valtoztak a 2008. majusihoz képest. A termeldi arak 3,6 szadzalékkal voltak alacsonyabbak, mint
egy ¢évvel kordbban, ebbdl 1,1 szdzalék az energiatermékek arvaltozasanak kovetkezménye. Az EKB
a valutadvezetben Oszig deflaciot valosziniisit. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban a fogyasztoi arak
harmadik hoénapja cs6kkennek, a majusi arindex -1,3 szazalék volt. A gazdasdgélénkitd csomagok, a
kozponti banki eszkozvasarlasok és a ndvekvd nyersanyagarak miatt azonban nem kell deflaciora
szamitani.

A ZEW intézet német gazdasagi hangulat indexe jiniusban 44,8 pontra javult az el6z6 havi 31,1
pontrol. Az emelkedés a jovébeni kilatdsokkal kapcsolatos optimizmust tiikrozi, a jelenlegi helyzet
megitélésének részindexe csak kis mértékben javult, tovabbra is erdsen negativ (-89,7 pont). A
jelenlegi helyzet megitélését nagyobb stllyal szamitd Ifo-index juniusban enyhén emelkedett, 85,9
pontra javult a majusi 84,2 pontot kovetden. Mig a jovébeni varakozdsok részindexe jelentds
mértékben 86 pontrol 89,5 pontra nétt, a jelenlegi helyzet megitélésének részindexe 0,1 ponttal 82,4
pontra romlott

Az euro-ovezet kiilkereskedelmi mérlege aprilisban 2,7 millidrd eurds tobbletet ért el, az egy évvel
korabbi 2,2 milliardos tobblettel szemben. Az el6z6 honaphoz képest a szezondlisan igazitott export
1,3 szézalékkal csokkent, mig az import 2,7 szdzalékkal mérséklodott. A 27 taghi Eurépai Unid
kiilkereskedelmi mérlege marciusban 7,8 millidrdos hidnyt mutatott, egy évvel korabban 14,9
millidrd volt a deficit. 2009 marciusdban a megel6zé honaphoz képest szezonalisan igazitva 1,5
szazalékkal csokkent az export €s 2,8 szazalékkal az import.

Varhato6 adatok, események a héten (2009. junius 22-28.)

2009.06.22. Hétfo MNB, Kamatdontés

2009.06.23. Kedd Eurdovezeti beszerzési menedzserindexek (jun.)
2009.06.24. Szerda FED, Kamatdontés

2009.06.25. Cstitortok KSH, Kiskereskedelmi forgalom (méajus)
2009.06.25. Csiitortok USA, Feliilvizsgalt GDP 2009/1. negyedév
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Melléklet

A német ZEW-index jelenlegi helyzet megitélésének részindexének és

az Ifo-index alakulasa hosszi tavon
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A fogyasztoi arindex alakulasa az euréovezetben és az USA-ban
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