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Hazai folyamatok

Az allamhaztartds hianya februar végéig 256,6 milliard forintrasth (6nkormanyzatok nélkul),
mely az éves tervezett deficit 35 szazalekanak feégy. Az el§ két honap adatai azt jelzik, hogy a
gazdasagi valsag miatt a vartnal kevesebb adobeéiamithat a korméany. Abb adobevételek
kozil az afabol, a jovedelemaddbdl és a jarulékbbhrmazo bevételek is elmaradtak a
prognozistol. Az éves ESA-hiany a legfrissebb péxim szerint a GDP 2,9 sz4zaléka lesz, ezen
belul az 6nkormanyzatok hianya eléri a 0,5 szapalék

A mult hetet némi tobblettel zartdk az iranyaasdeindexek,a Dow Jones 0,75, a tomdrit
Nasdag Composite pedig 1,8 szazalékkal emelkddettionban az FTSE 2,38, Frankfurtban pedig
a DAX 2,91 szazalékos pluszt tudott felmutatni. AB az atlagot messze meghaladva 8,79
szizalékkal emelkedett. A hazai figeszktz gyengllt a kozés devizdval szemben, péntaken
eurd egysegeert 303 forintot kellett fizetni, amr2 szazalékkal gyengébb arfolyam, mint egy
héttel kordbban. Az allampapirpiacon két ellentétdgamat bontakozott ki: a kincstarjegyek
benchmark hozama csokkent, ezen belll a harom bérdipzkont kincstarjegyé 50 bazisponttal
esett vissza, mikdzben a hozamgorbe hosszu féddefeblodott.

Az ipari termelés mélyrepulése januarban folytatdédott, munkanaph@tésegtisztitva a kibocsatas
21 szazalékkal csokkent. Az agazat termelési indexeebz6 havihoz képest 2,5 szazalékkal
emelkedett. 2008-ban az 4gazat termelésének nédskigme folyamatosan csokkent, az év eleji
8-10 széazalékos termeléshilés az év végére negativba ment at. Az ipari ¢brsnlatvanyos
visszaesése alapven nagyfoku exportorientaltsdganak koévetkezményemiAt év egészét
negativan befolyasolo kibocsatas-cstkkenés a \alagy oktoberi kirobbanasat kéteh ebsodott

fel, az év utols6 honapjaiban a termelés 17-20adekakal esett vissza. 2009 &lbonapjaban az
exportkereslet drasztikus visszaesése kovetkezt@lzenpari kivitel csaknem 30 szazalékkal
csokkent az ék6 évihez viszonyitva. A feldolgozoiparban kisebbywgh mértékben minden
agazatban csokkent a termelés. Sulyosbitja az thgaonblémajat, hogy exportorientaltsaga
rendkivil koncentrdlt, a januari kivitel tobb mifeiét a feldolgozodipar két aldga, a szamitdgép,
elektronika, optika, valamint a jafigyartas adta. A problémat tetézte, hogy e két akiga
beszallitoi is értékesitési gondokkal kiizdenek|liszsaik 16 szazalékkal estek vissza a mult év
januarinoz képest. A feldolgozdipar termelése azéelev azonos honapjahoz viszonyitva 26
sz&zalékkal csokkent, mig az energiaipar kiboca@d#s szazalékkal emelkedett, jorészt a hidegebb
idojaras kovetkezményekeént. A feldolgozoiparon bellilradastechnikai berendezések gyartasa 26
szazalékkal, a jartiipar 42 szazalékkal maradt el a tavalyitol. Azréiskeriparban és a szolgaltatd
agazatokban mérsékelt volt a termeléscstkkenésagszatrendelésallomanyatovabbra sem
javul, az 0j rendelések egyharmaddal maradnakb&lzésidiszakitdl. Az 6sszes rendelésallomany
18 szazalékkal maradt el az egy évvel korabbital EBOSTAT elérejelzése szerint az agazat az év
egészében recesszidban lesz, a termelés visszeles@gme azonban a masodik félévben
meérsekbdni fog, egyrészt az impdémdk eélénkib kereslete, masrészt a bazishatas miatt.
Szamitéasaink szerint az ipari termelés éves sziiéretien 15 szazalékkal marad el a tavalyitdl,
lassu kibontakozas 2016Hvarhato.

Az épitéipari termelés volumene 2009 januarjdban mind kiigazitatlan addasaerint, mind
munkanaptényéxel kiigazitva 16 szazalékkal csokkent 2008 jardkg viszonyitva.
Szezondlisan kiigazitva a termelés 13,8 szazaledkahradt az ék6 havitdl. Januarban mindkét
épitménydcsopot termelése elmaradt az egy évvel korabbitdl. Azéémti termelés 16 szazalékos

Ecostat Kormanyzati Gazdasag- és Tarsadalom-giaat€utatd Intézet 1



Heti dsszefoglald 2009. marcius 23.

csokkenésén bellil az épuleteken veégzett munkak mesie 17,6 szazalékkal, az egyéeb
épitményeken végzetteké 8,7 szazalékkal volt kisebbbzé évinél. Az épitipari vallalkozasok
januar veégi szersdésallomanyanak volumene 13,5 szazalékkal kisebb volt az egy évvel
korabbindl. Ezen belll az éplletek épitésére vozatkzeradések allomanya a felére csokkent, az
egyéb épitményeké az egy évvel korabbi szinten dhatdbrejelzésiink szerint az 4gazat termelése
2009-ben mintegy 8 szazalékkal csdkken.

Januérban azlkalmazasban allok szama2,5 szézalékkal volt kevesebb, mint 2008.6 els
honapjaban. A visszaesés szinte teljes meértékbeweraenyszférat érinti, a kodzszféraban
alkalmazottak szama a 2007. év végi nagyobb lesgditéta mar nem csokkent lényegesen. A
versenyszféraban a tavaly julius Otdilsd a foglalkoztatottsag, és jelenleg mar 68,2 déeel
alacsonyabb a létszam, mint 2008 januarjaban. Aadggobb visszaesés a feldolgozéiparban
tapasztalhato, ahol az év &lsdnapjaban mar kozel 45 ezerrel kevesebb alkaltnaal, mint az
elé6zé év januarjaban. Az ipari termelésnek @zi honapokban bekdvetkezett csokkenése, majd
decemberi és januari zuhanasa magyardzza az ajabtdoriétszamot. A gazdasagi valsag
legebszor a jarmigyartdsban, az ehhez szorosan kapcsolodd gumiipadadamint a textil és
bériparban vezetett a foglalkoztatds nagyaranyu amidékéhez, de a jelenlegi adatok alapjan ugy
tinik, hogy a recesszid fokozatosan eléri a gazddshbi teriletét is, mivel a szolgaltatd
agazatokban 0sszességében kozel 15 éxed £sokkent a foglalkoztatdas. A valsag hatasa a
keresetekben is megmutatkozik, de kordntsem oly@mékben, mint amit elsranézésre mutatnak
az adatok. 2008 januarjahoz képest 5,2 szazalékktdk vissza a bruttd bérek a teljes
nemzetgazdasagban, ami a versenyszféra 5,4 szaz&iéleset emelkedégbbés a kdzszféra 23,7
szazalékos keresetcsokkendgéladodik. 2007 nyaratol megvaltozott a 13. havietisek
folyGsitasa az allami intézményeknél, igy 2008ésiainég a kildn juttatas 8 hdnapra jutd részét
kaptak meg a kodzszférdban dolgozdok, mig az idék tdaavit. Ez a hatas egész évben torzitani
fogja a bérstatisztikakat. A folydsitasi rendszedakitasan kivil érdemi valtozas, hogy az idén a
kulon juttatds 6sszegét 15 ezer forintban maxirkalta valsag jeleként lassul a bérdinamika a
versenyszféraban, amit leginkabb az szemléltet,y hag tavalyi 8 szazalékot meghaladé
novekedéssel szemben idén januarban csak 5,8 &kléalalbttek a rendszeres — tehat mindenféle
prémium, kulon juttatds nélkidli — bruttdé fizetéselanuarban a nettd realkeresetek — a 3,1
szazalékos inflacidé mellett — 6,9 szazalékkal cedkdk a nemzetgazdasadg egészében. Ez a
versenyszféraban 0,6 szazalékos ndvekedést jatémia kozszféraban 21,6 szazalékkal csokkent a
nettd keresetek vasarloérteke.

Nemzetk6zi folyamatok

Az olaj ara a héten tobb mint 10 szazalékkékédott, és tartosan atlépte az 50 dollaros sziatet.
globalis kereslet-kinélati viszonyok, recesszidapaitok joval alacsonyabb olajarat indokolnanak,
azonban a dollar két hét leforgasa alatt 7 szakal@®sodott, ami jelerdisen ndveli az olajpiacon
a vételi érdekidést. Emellett arfelhajtd tény@kaent értékelhét az amerikai gazdasagélénkitési
csomagokba vetett bizalom, ézsdei emelkedések, és az amerikai kormany bizoagasafedl,
hogy az Egyesiilt Allamok még az idén kilabal a &gisl. A dollar gyengiilése nemcsak az olaj
arat hajtotta fel, dragultak a nemesfémek, az igamek és az élelmiszerek is. A tart0s
dollargyengiilés a nyersanyagok &ranak emelkedéséres#til az inflaci6 megugraséat
eredményezheti az idei masodik félévben.

Az elozetes becslés alapjan earé-6vezetiinflacio februarban 1,2 szazalékra emelkedett agan
1,1 szazalékot kovéen. Az EU27 tagorszagok korében a dragulas Utend@bbomérsékidott, az
arak 1,7 szazalékkal voltak magasabbak, mint egglé&orabban. Az eurd-zona kilkereskedelmi
mérlege 2008 decemberében 0,7 milliard eurds hidmyatott, mig 2007 utolsé hdonapjaban 3,9
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milliard volt a deficit. A szezonalisan igazitottlaiok szerint az export 0,9 szazalékkal, mig az
import 3,9 szazalékkal csokkent novemBemecemberre. A teljes, 27 tagu Eurdpai Unidban
decemberben 10,4 milliard eurdra rugott a defroily egy évvel korabban 17,7 milliard eurot tett
ki. Novemberél decemberre szezonalisan igazitva az export lakddal csokkent, mig a
behozatal 6 szazalékkal zsugorodott. A teljes 280&vben az eurdé-6vezet hianya 32,1 milliard
eurd volt, mig az EU27-ben 241,3 milliard euré dédit jegyeztek fel. Az ipari termelés januarban
17,3 szazalékkal volt kevesebb, mint aézé&lév azonos idlszakaban. A decemberi érték -11,8
sz4zalék volt. A mutaté 20Bze oOta folyamatosan zuhan.

Véarhaté események a héten (2009. marcius 23-29.)

2009.03.23.
2009.03.24.
2009.03.25.
2009.03.26.

Hédf MNB, Kamatdontés
Kedd KSH, Kiskereskedelmi forgalgamar)
Szerda Ifo, német konjunktdra inaeargius)

Csutortok USA, felllvizsgélt GDP (200/. negyedév)
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Melléklet

1. &bra

A hazai konjunktira alakulasa, volumenindexek
(elézdé év azonos idlszaka = 100)
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2. abra

Az EUR/USD arfolyam és a WTI tipusu olaj aranak al&ulasa
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