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Hazai folyamatok

Az dallamhéaztartds (a helyi 6nkormanyzatok nélkil) a kordbbi gyorsigésnek megfelégn
1059,2 milliard forintos hiannyal zarta azdéelsaromnegyed évet. Ez a prognozisnak megfeteh
GDP 4,1 szazalékat teszi ki. A Pénzigyminisztérlagirissebb direjelzése szerint az idei évre
megvaldsithatd az allamhéztartas egészére teryeratimeényforgalmi szemléletben 3,9 szazalékos
hiany. Az egyenleg valtozatlansaga mellett — ikedvnak érdekében — jeléstbel$ atvezetésekre,
modositasokra kényszeril a kormany. A korabbiegblzésekhez képest tovabb csdkken, mintegy
30 milliard forinttal a tarsasagi adobol varhatddtel, és 140 milliarddaléha koltségvetési szervek
tamogatasa. Mindezt tobb tételen keresztil kompgnaakormany: elmarad a nyugdijkiegészités
(24 Mrd Ft), a tervezettnél kevesebb &fat igényelissza vallalkozasok (10 Mrd Ft), csokkennek
a kamatkiadasok (40 Mrd Ft), nbvekednek az allaatialatoktdl szarmazé osztalékbevételek (20
Mrd Ft), valamint felszabaditjak a tartalékok eghenpts részét (80 Mrd Ft).

A fogyasztoi arak szeptemberben azéeb év azonos idszakahoz viszonyitva 4,9 szazalékkal
emelkedtek. A szezonalisan kiigazitott maginflacol szdzalék, mikézben a valtozatlan
adotartalmu fogyasztoi arindex 1,1 szézalékra sdtlyEgy év alatt legnagyobb mértékben az
alkohol és dohanytermeékek (9,4%), a szabalyozatsaolgaltatasok és termékek (8,6%), illetve a
piaci szolgaltatasok (5,6%) dragultak. Jebseh mérsékidott az élelmiszerek (1,5%)
ardinamikaja, a szabadpiaci energia és az Uzemamaig tovabbra is alacsonyabb aron kaphato,
mint egy évvel kordbban @binél 3, az utdbbinal 5,1 szazalékos arcsokkeeéstztraltak). Havi
bazison az arak 0sszességében 0,1 szazalékkal kiddtek. A szezonalisan kiigazitott havi
maginflacio 0,1 szazalékkal emelkedett, azaz anflézié a nagyobb volatilitdsu feldolgozatlan
élelmiszerek, Uzemanyagarak csokkenésének voltokbeb. Az élelmiszerek havi arvaltozasa
junius 6ta negativ, szeptemberben a méésiéld liteme 1 szazalékra esett vissza. Az ipari terkné
ara nem valtozott, a piaci szolgaltatasoké 0,3aekkal csokkent. A legnagyobb mértékben havi
bézison is az alkohol és dohanytermékek ara emetkéldo).

Az ipari termelés 2009 augusztusaban 19,8 szazalékkal alacsonyahbmiot az ebz6 év azonos
idéoszakaban. A mutaté értékét munkanaphatds nem Bsfitg. Az elemik korabban 19
szazalékos visszaesésre szamitottak a kédbepiliusi eredmény és a javulo régiés adatok
hatasara. A termelés volumene az €% alglc hdnapjaban 21,9 szazalékkal alacsonyabb matit

az ebz6 év azonos iészakaban. Az 66 honaphoz képest a szezonalisan és munkanap &éeyez
kiigazitott index augusztusban 0,5 szazalékkal lomdtk Az agazati export augusztusban 18,2
szizalékkal esett vissza adz8l év azonos idszakahoz képest. Az 4gazati eredmédikemt az
autopiac 37,3 szazalékos visszaesése rontotta, am@it is meglefy mert augusztusban
exportpiacaink jeleids részében még éltek a roncsprémium programok. |&gy@aincs jele a
fellendllésnek, az export és a belfoldi értékesitesstagnal. Az alagazat masik jelént
exportréenek szamitd szamitogép, elektronikai, optikamékgyartdsanak exportvolumene 3,2
szazalékkal csokkent. A feldolgozoipari értekestBst szazalékkal mérséklott, ennek oka az
exportalé hazai beszallitok rendelésének csokkehésa lakosségi kereslet visszaesése volt. A
belfoldi ipari értékesités 15 szazalékkal maradt &lvalyihoz képest. A rendelésallomanyban az év
nyolcadik honapjaban tovabbi visszaesés kovetkdmettigy mostanra az éves s#imisszaesés
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elérte a 21,6 szazalékot, ami a feldolgozdipar ,2a8 Uj exportrendelés 22,7, valamint az Uj
belféldi rendelés 22,7 szazalékos csokkenésé&bvodik Ossze. Az ipari termelés legnagyobb
mértéki volumencsokkeneése (29,2%) a kdzép-dunantuli regidtdvetkezett be. Az ipari termelés
alakulasat illeten az év utols0 két honapjaban enyhén javulo temd@enszamitunk, részben a
bazishatasbol adédbdan, részben az eurdpai piassl talpra allasa miatt, ami segitheti a magyar
exportroket. Az Ecostat éves szinten az agazati termmié@segy 18 szazalékos visszaesésével
szamol, némi élénkilést az exportértékesités fakezamelkedése hozhat. A belfoldi értékesités a
megszorito intézkedések hatasara ak félevi minusz 15 szézalékos szint kozelében marad.

Az épitéipari termelés volumene 2009 augusztusaban 7,2 szazalékkal ast&ak&008. augusztusi
szinthez képest. Az év élsyolc hdnapjdban az agazat kibocsatdsa 3,1 sk&kabMolt kisebb az
egy évvel korabbinal. Szezonalisan kiigazitva méés augusztusban adzi havi szinten maradt.

A két épitménydcsoport teljesitménye augusztusban is ellentételsdwlt. Az épidipari termelés
7,2 szizalékos csokkenésén belll az éplletekerettégmnkak volumene 15,7 szazalékkal esett
vissza, az egyéb épitményeken végzetteké viszoakbaz hdnapokhoz hasonléan emelkedett, 3,5
szazalékkal volt magasabb, mint 2008 augusztusaBan.egyéb épitmények termelésének
ndvekedése tovabbra is Ut- és vasutépitési munkakimzonhei. Nagyobb volumein munkékat
végeztek az M6-0s autopalya €s a 4-es metro épitésé

Az év nyolcadik honapjaban mezégazdasagi termedi arak szintje az egy évvel korabbi
idészakhoz képest 11,8 szazalékkal csokkent. A téindebzint esése nagyobb méfiékolt a
novéenytermesztésben (16,4%), mint az allattenysiseteé (4,0%). Az idei évben az agrartermékek
termebiar-szintje kozel 20 szazalékkal esett vissza, amkbrabbiaknak megfeli@n a ndvényi
termékek aresése befolyasolt jetessin. A gabonafélék terné¢l ara 18,4 szazalékkal volt
alacsonyabb az egy évvel korabbinal, az olajnovériya pedig 40 szazalékkal esett vissza az
elmult évi bazishoz képest. Az allattenyésztésbembeenytermesztéssel ellentétes folyamatok
figyelhnettk meg, hiszen a vagddllatok terwiera enyhén (0,4%) emelkedett adzél évhez
képest, ami a vdgbémarha terdgieBranak 9,9 szazalékos, valamint a vagosertésalar@n?
szazalékos novekedéséliakadt. Az adatot az fbzakban a vagobaromfi aranak 5,5 szazalékos
csokkenése ellensulyozta. A vagomarha felvasaréaai majus oOta folyamatosan csokken,
augusztusban a kilogrammonkeénti felvasarlasi ar f88int volt, ami a majusi arhoz képest 14
forintos cstkkenést jelent. A sertés felvasarlaai fabruartdl juliusig emelkedett, azonban az év
nyolcadik hoénapjdban csokkent. Augusztusban azti akermékek arai 14,3 széazalékkal
meérsekbdtek. A tej termdli ara 21,7 szazalékkal esett agzélév azonos iészakdhoz képest. A tej
felvasarlasi ardnak csokkenése augusztusban meméditierenkénti 57 forintos ar kdzel azonos a
juniusi felvasarlasi arral.

Tovabb folytatédott az emelkedésdbb részvénypiacokon Az USA-ban a Dow Jones 1,33, a
Nasdag Composite 0,82 szazalékkal zart magasabéareken, mint egy héttel korabban. A
londoni FTSE 100 és a frankfurti DAX pedig egyar@ri5 szazalékkal emelkedett, a hazai BUX
ezzel szemben kiemelkéeh 5,54 szazalékkal teljesitett jobban. A kedvpmci hangulatban a
forint 1,35 szazalékkal &s0dott az euroval szemben, valamint tovabb csokkena
referenciahozamok: a harom hénapos diszkont kirjegia benchmark hozama 6,52 széazalékra
sullyedt, ami 26 bazisponttal alacsonyabb, mintlegyel korabban.
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Nemzetk6zi folyamatok

Az olajar a mult héten tempds dragulasba kedett. Az enayglalad jegyzése mar honapok ota 65
es 75 dollar k6zotti shvban mozgott, aéhib hét masodik felében sikertlt kitornie. A drazgrak
nincs fundamentalis alapja, a dollar gyengulése szvénypiacok ésddése hajtotta fel az arat. A
befektetk a csokketi Uzemanyagkészletéirszold adatokra is érzékenyen reagaltak, habdalkann
hatterében nem keresletélénkilés, csupan az ilyesgakéasos finomitdi karbantartasok allnak. A
finomitéi ledllasok miatt a nyersolajkészletek 1 llii hordoval emelkedtek, a finomitoi
kapacitaskihasznaltsag 5 szazalékkal csotkkent. nzibkeészletek 0,1 millié hordoval, @téolaj
tartalékok 0,7 milli6 hordoval mérsékitek. A WTI tipusu nyersolaj pénteken hordonként35
dollaron zart. Habar az olaj dragulasa az inflaéddslmek miatt aarany arat rendszerint emeli, a
héten ellentétesen mozgott a két termeék jegyzézaladjar emelkedésével parhuzamosan az arany
piacan (1060 dollar felett) profitrealizélas kéddtt. Emellett a fizikai kereslet is cstkkent, aekn
hatasara a jegyzés 1050 dollar kozelebe mérdétl

Szeptemberben d@&urdpai Unidé 27 tagorszagabanfagyasztoi araka harmonizalt adatok szerint
atlagosan 0,3 szazalékkal emelkedtek az egy éwrabkihoz képest. Augusztusban 0,6 szazalékos
dragulast mértek. Az eurdovezeti deflacié 0,1 dé&kal 0,3 szazalékra mérsédbtt,. Az
amerikai fogyasztoi arak marcius ota cstokkennek azé®l év azonos honapjaihoz képest. A
deflaciés allapot juliusban érte el a mélypontgota honaprol hdnapra enyhil. Szeptemberben a
fogyasztoi arak 0,2 szazalékkal voltak alacsonykbimént tavaly ilyenkor.

Az eurddvezet kilkereskedelmi egyenlegaz ebzetes adatok szerint 4 milliard eurds deficitet
mutatott 2009 augusztusaban, az egy évvel korahBi thillidrdos passzivummal szemben. 2009
nyolcadik hénapjaban juliushoz képest a szezomalgazitott export 5,8 szazalékkal cstkkent, mig
a behozatal 1,3 szazalékkal mérédktt. A teljesEurépai Unio kilkereskedelmi hianya 12,1
milliard eurd volt 2009 augusztusaban, 2008 azadészakaban 28,7 milliardot tett ki a deficit.
Idén juliustol augusztusig 4,2 szazalékkal esedtza a kivitel, mig 1,4 szazalékkal a behozatal.
2009 el$ nyolc hénapjaban 2008 azono$sdakahoz viszonyitva az EU kivitele 20 szazalékkal,
mig behozatala 26 szazalékkal meér&édétt. Augusztusban megszakadt a korabban tapasztalt
exportdvilés mind az EU-ban, mind az euréévezetben.
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