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Hazai folyamatok

A bruttdé hazai termék 2009 masodik negyedévében 7,5 szazalékkal zsugibrad ebz6 év
azonos idszakdhoz viszonyitva, az 6eb negyedévhez képest 2 szazalékos a csdkkenés a
szezonalis hatasok kigzZsével. Termelési oldalon a legnagyobb visszaasgmbgazdasagban
kovetkezett be: az dgazat kibocsatasa 21,7 sz&zhlédlt alacsonyabb, mint egy évvel korabban.
Az ipari output zuhanasa csaknem elérte a 20 s#&Halezen belll a feldolgozdiparé meg is
haladta azt. Az égdiipar hozzaadott értéke valamelyesivt (+0,7 %). A szolgéltatasok
kibocséatasa 3,2 szazalékkal csokkent, ezen béigtesskedelem, javitas, szallashely szolgaltatas, (-
7,6 %), illetve a szallitas, raktarozas, postaaekdzlés (-6,1 %) agazatok estek vissza a leginkabb
A felhasznalasi oldalon 6,6 szazalékkal cstkkemhtatartasok fogyasztasi kiadasa, mikézben a
ko6zdsségi fogyasztas enyhén (+0,7 %) novekedgth igggé fogyasztas 4 szazalékkal csokkent az
el6z6 év azonos idlszakanak bazisan. A brutto alldeszkoz felhalmozasBazalékkal esett vissza,
a brutté felhalmozas a készletek drasztikus legiiiek a hatasara adai év azonos iészakdhoz
képest gyakorlatilag a tavalyi szint felére esetsza. Bar az export jeléisien csokkent (-16,2 %),
az import visszaesése még dinamikusabb volt (-22,6igy a nettdé export GDP hozzajarulasa
valtozatlanul pozitiv.

A fogyasztoi arak augusztusban 5 szazalékkal emelkedtek @ @v azonos idszakahoz képest,
mikdzben a maginflacié 5,1 szdzalékon, a valtomadldétartalmu arindex 1,2 szdzalékon all. Az
el6zé honaphoz képest 0,3 szazalékos altalanos arszhesikkenést regisztraltak. Eves bazison a
legnagyobb emelkedés az alkohol és dohanyaruk &breblt megfigyelhét, a termékcsoport 8,9
szazalékkal dragult. Dinamikusan emelkedett a dyabdit termékek (+8,3 %), és a piaci
szolgaltatasok arindexe (+ 5,9 %).

A fontosabbtézsdeindexekmind pluszban zartdk az elmalt hetet. A Dow Johg®l, mig a
technoldgiai részvényeket toméritlasdaqg Composite 3,08 szazalékot emelkedett. dolin-TSE
3,29 szazalékos tobbletet tudott felmutatni egy lbfdrgasa alatt, mig a frankfurti DAX 4,45
szazalékkal érték&diott fol. A BUX kdvetve a nemzetkozi trendet 2,3&zalékkal zart pénteken
magasabban, mint egy héttel korabban. Az optintiategulat révén enyhén felértékadbtt a hazai
fizetoeszkdz, a diszkont kicstarjegyek hozama minimalcsaikkent.

A korabbi gyorsjelentésnek megféleh alakult azallamhaztartas helyzete augusztusban. Az év
el nyolc hdénapjaban (az dnkormanyzatok nélkil) 91®jBiard forint lett az allamhaztartas
hianya. Ez az éves tervezett hidny 92,1 szazalkkkarca nem valtoztat éveséetjelzésén, ami
azzal indokolhat6, hogy érdemben nem modosultakelarilt honapokban a makrogazdasagi
kilatasok. Tovabbra is a GDP 6,7 szazalékos idei0® szazalékos jévévi mérsékidésével
szamol a tarca. Ugyanakkor valamivel kisebb leszl@z a beruhazasok visszaesése, és nagyobb az
import csdkkenés a majusban prognosztizalthoz képaemek hatasa &dik a kilkereskedelmi
adatokban, hiszen julius végéig az aruforgalmi eglrén tobb mint 2,6 milliard eurd tébblet
halmozodott fel. Ennek hatasara a korabbinal kethteZolyd fizetési mérleg hiannyal szamol a
Pénzugyminisztérium idén és jire is. Nem valtozott viszont az éves eredménysdettilé
allamhéztartasi prognézis, a varhatd hiany az @B aranyosan 3,9, jéke 3,8 szazalék. A tarca
agy latja, hogy a GDP visszaesése a harmadik négiped lassul, a negyedik negyedékiezdve
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megindulhat a fokozatos javulds. A {Owesztend masodik feléll Ujra ndvekedhet a magyar
gazdasag.

A kormany elfogadta a j@v évi koltségvetést ami a terveknek megfetedn 3,8 szazalékos
deficittel szamol. Az Gjraelosztas mérteke mégdikl az idei 51,5 szazalék utan {ie varhatéan
50,5 szazalék lesz. A kodzponti kdltségvetes ad@s28d0-ben a varhatd GDP aranyaban eléri a
74,2 szazalékot, ami a 2009. év végére varhato §8j9alékhoz képest kismériéhovekedést
jelent.

Az ipari termelés volumene az év alshét honapjaban 22,1 szazalékkal alacsonyabbmait, az
el6zé év azonos idlszakaban. Juliusban az ipar termelése &z edv azonos honapjahoz mérten
19,4 szazalékkal, azés honaphoz viszonyitva 0,7 szazalékkal csokkentipadban megtermelt
GDP 2009 els feléveben 18,5 szazalékkal, a masodik negyedétBghszazalékkal maradt el az
egy évvel korabbitél. Az 66 negyedévhez mérten az agazat hozzaadott érték@&z8lékponttal
csokkent. Az agazati teljesitmények visszaeséséiteke a masodik negyedévben valamelyest
mérsékbdott. Juniusban a bruttd termelés 18,8 szazaldkkahdt el az egy évvel kordbbitol. Havi
viszonyitasban a juniusi kibocsétas 1,7 szézalékkatlkedett az &t6 havi 2,6 szézalékos
novekedeést kdvéen. Majusban és janiusban tehat az ipari teljenakys szerény mértékbefitn

Az iparon bellli folyamatokat alapvien a feldolgozoéipari 4gazatok, az export orientgigar,
vegyipar, gumi- €és fanyagipar diteljes teljesitménycsokkenése hatarozta meg. Az
energiatermelés GDP-je az atlagnal kisebb mértékbett vissza, a vizellatasé Iényegében szinten
maradt. A szakétk egybehangz6 véleménye szerint Eur6pdban és Haemdnis a termelés
stagnalasa elhuzédo lesz, a lakossagi fogyasztdsljesen csokken, az expafthillés pozitiv
hatasa az év végi hdnapokban lesz érzékeleed beruhdzasok élénkiilése is csak 2010-re varhat
A keresleti oldal tehdt nem kedvez a gyors fellédésliek, amit a rendelésallomanyi adatok is
alatdmasztanak. Kinalati oldalon a fejlesztésekanggozitiv eredménnyel jarnak, () igényeket
kielégit, jelents volumeri eredményekkel azonban nem szdmolunk. A fellentlidéstons
intézkedések, forraghitések folytatodnak, a kezdeti eredmények mar thotaak, tartés hatasok

a negyedik negyedévben varhatok.

A kulkereskedelmi tobblet az ebzetes becslés alapjan julius hoénapban azéehdnapok
tendencigjanak megfet@n tovabb novekedett. A behozatal 32 szazalékka, ankivitel 18
szazalékkal csokkent eur6ban szamolva, az egy é&eovabbi értékhez képest. A kilkereskedelmi
mérleg aktivuma 2602 millié eurdréth Ez a juniusi forgalomhoz képest 26 szazaléknsekedést
jelent. Az ebz6 év azonos idszakdban hazanknak 136 millio eurés passzivuma Amplaktivum
novekedését tovabbra is az import visszaesése, v&teaegyltt jaré jelenség a hazai termékek
kulkereskedelmi piacanak igailése okozza. Az export import olld értéke jetsen novekedett,
13,5 szazalékosra nyilt, ami a junius havi adatakképest 6,9 szazalékpontos ndvekedést jelent.
Az export-import oll6 tovabbi nyilasanak hatterélagnmport 4 szazalékpontos visszaesése, mig az
export juniushoz viszonyitott értékének 2,9 szaqmiétos javulasa all.

2009. januar—juliusban 1718 ezer kulfoldendég 4962 ezer vendégéjszakat toltétt el a
kereskedelmi szallashelyekena vendégek szama 13, a vendégéjszakak szamaaiadléikal
csokkent az ék6 év azonos idszakahoz képest. Azddzakra a kereskedelmi szallashelyek 2186
ezer belféldivendéget és 5233 ezer belfoldivendég-¢éjszakattgttel, a vendégek és az éjszakak
szadma egyarant 7 szazalékkal csotkkent. A szallgheirbevétele folyd aron 10 szazalékkal
meérsekbdott. Jalius honapban is — akar azdelsat honap mindegyikében — alacsonyabb
vendégforgalmat regisztraltak a kereskedelmi sziddiyek, mint 2008-ban.
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Nemzetk6zi folyamatok

A hét el$ felében a rekord mértékkinai olajimport hatasara emelkedett@aj jegyzése, ami a
kinai készletek viszonylag alacsony aron val6 feE&gl6l ered. A piac azt sejti az adatokbdl, hogy
a kinai gazdasag hamarosan felpdroég majd, emiattszdkség a rendkivili tartalekképzésre. A
dragulas irdnyaba hatott, hogy varakozason feliklientek az amerikai olajtartalékok (-5,9 millio
hordd), habar a benzinkészletek (+2,1 millié hordé)a fitéolaj tartalékok (+2,0 millid hordo)
egyarant novekedtek, ami a gyér kereslet szamlajaaad. A mualt heti kvota meghatarozé lésén
az OPEC nem véltoztatott a kitermelés mennyiséf§ésrervezet szamara elfogadhaté a 70 dollar
kordli olajar szint, valamint ennél magasabb anexh kivanjak veszélyeztetni a globalis gazdasagi
kilabalasi esélyeket. A hét utols6 kereskedési arapglenssen csokkent az arfolyam, a piac
fundamentdlis igazolasra var, ami alatdmasztanaagasabb arszintet, azonban(iéés$i szezon
kezdetéig kevés az esély az arfolyam keresletilidiélmogatasara. A WTI tipusiblaj pénteken
hordénként 69,29 dollaron zart. A dollar gyengivéeséegyre B a kereslet a biztos befektetésnek
szamitéarany irant. A nemesfém jegyzése pénteken zarasra Weméri004,9 dollarradtt. A
sarga fém idén 14 szazalékkal dragult. A magasedtyaé ipari felhasznaldssal biré ezist (+46%),
platina (+40%) és palladium (+52%) ennél mar jgebinsebb aremelkedéssel bir.

Az év utolso negyedében a mostani, ezer kbbméténemkintegy 260 dollaros ar helyett kortlbeldl
290 dollérért érkezik Magyarorszagra emsz gaz Az arat meghatarozo 0sszetkin belll a
legfontosabb, az olaj atlagara a folydo negyedéulmpranis hordonként 52,7, az utolsdban pedig
varhatoéan 57,7 dollar lesz.

Az Eurdpai Unio folyo fizetési mérlegeaz ebzetes adatok értelmében 55,1 milliard eurds deficit
halmozott fel 2009 masodik negyedévében, 2008 azaiiszakaban 73,2 millard eurdra ragott a
hiany. 2009 aprilisatol juniusig a bruttdé hazaimék 1,9 szazalékat tette ki a deficit. A 16 tagu
eurdzonat tekintve a masodik negyedévben a passzAly5 millard eurdra rugott, ami a GDP 1
szazalékét teszi ki, kozel megfedebtt az el§ negyedévi 42,4 millard eurd utan.

1. Magyarorszag helyezése néhany legujabb nemzetlkHezugdpai rangsorban
a. Neégy helyet Iéptiink éte versenyképességben - Régios kézéepgmdren (WEF)

Idén Svajc all a Vilaggazdasagi Forum altal késizitersenyképesseégi rangsor élén, ezattal maga
mogé utasitotta az Egyesilt Allamokat a 12 szempatdpjan Osszedllitott globalis
versenyképesseégi index alapjan. Magyarorszag nélygthebrelépve az 58. poziciot foglalja el a
133 orszagot tdmorit2009-2010-es ranglistan, ami a tagabb értelemietinkelet-eurdpai régios
orszagok kozott a kozéepmiawt jelenti.Ez 4 hellyel kedve#bb pozicié mint a tavalyi,azonban a
kelet-eurdpai régié orszagainak tobbsége igy isetiegninket. Csehorszag a régié éllovasa a
globalis versenyképességi index (GCI) alapjan: kdtellyel a 31. pozicioba lépett éte, €és maga
mogé utasitotta a tavaly még régiosiségygel biiszkélkédEsztorszagot (ezuttal a 35. helyen all).
Szlovénia 5 helyezést javitott 2008-2009-es tehjgiEiyén, a 133 orszagot tartalmazo listan a 37.
pozicidba ugrott. Ezt kdvén viszonylag nagyobb "hézag" kovetkezik a térségéamai kozott:
Lengyelorszag ugyanis a 46helyen tartézkodik az dsszesitett listan, amiggoréeglatvanyosabb
eléretorését jelenti (7 helyet javitotit kdveti Szlovakia és Litvania (9 hellyel csuszott vissza).
Magyarorszag pontszama (4.22) tehat a hetedik delgit elég a régidban, me§eve Romaniat,

aki szintén 4 helyet tudott javitani. A térség lagyobb vesztese (a GCI rangsora alapjan) nem
megle@ mddon Lettorszag volt: 14 helyet zuhant vissza.

A globalis versenyképességi index 12 pillérre émitézmények, infrastruktira, makrogazdasagi
stabilitas, egészséguigyi és alapfoku oktatasjffeds oktatas és tréning, arupiaci, illetve munkaer
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piaci hatékonysag, pénzlgyi piacok, technoldgiaszkéiség, piacméret, Uzleti kornyezet,
innovacio.

A jelentés Magyarorszagra vonatkozo részé# kidertl, hogy a 12 pillér kézul hazank az
innovacio tekintetében érte el a legalacsonyabb ptszamot (3.5 pontot a lehetséges o). A
megkérdezettek a magyar Uzleti élet legnagyobbl@mudi kozott legtdbbszor az adotérvényeket
emlitik, ezt kovetik a finanszirozasi nehézségelijdnaz adoratak alakulasiovabbi hatraltato
ténye a politikai instabilitas, a blrokracia és a korrupcio.

b. Romlott az tzleti kbrnyezet Magyarorszagon

Magyarorszaghatrébb csuszott az Uzleti kdrnyezetet 183 orszagbavizsgalé 2010-es Doing
Business listan: hazank a tavalyi 41. helgt idén a 47. helyre szorult visszaA régiés
gazdasagok kozul a baltiak, Szlovéakia és Bulgdtiai eneg Magyarorszagot, igy a térség orszagai
kozott akozépmednyben helyezkediink el Az Uzletbarat kdrnyezetet felnéérangsor €lén nem
tortént valtozas, tovabbra is Szingapur all a# bidyen.

Az elmult egy év nehéz volt az Uzleti élet szam&aégeknek a fejlett orszagokbdl kiindult és
globalis gazdasagi visszaesésben kicsucsosodo gpénzilsag hatdsaival kellett megbirkézniuk.
Nehezebbé valt a forrdshoz valé hozzaféres, alkeddsvanyosan visszaesett és a kereskedelem
globalisan lelassult - all a Vilagbank Doing Busiae2010 napvilagot latott jelentésében. A Doing
Business rangsorat tobb szempont alapjan allitgdee& Illyen szempont példaul a vallalkozas
beinditdsanak kontigége, az épitési engedélyek, a munkavallalok fllvéa tulajdonbejegyzés, a
hitelhez jutas, a befektét védelme, illetve az adofizetés is. Az egyes szegk szamszésitése
érdekében tobb tényéz vesznek figyelembe a jelentés készitigy példaul a vallalkozas
inditasanal a procedurak szamat, azékgényet, koltségét és az inditas minimuikeigényeét.

A Vilagbank jelentéséd az is kiderul, hogy a reformok élorban az Uzlet beinditdsanak és
mukodtetésének konnyitésére, a tulajdonjogokisitgésére és 6deljarasok hatékonysaganak
novelésére iranyultak. A Doing Business felmérésegjryyzi, hogy a reformok végrehajtasa
sokkal esélyesebb az alacsony- és kozépjovedelemenekelke# orszagokban, mint a fejlett
gazdasagokban. Régidés 0Osszevetésben ezért is &dlietktt be az, hogy a fejlett orszagokat
tomori csoport 6sszessegében hatrébb csuszott, mig példéalet-eurdpai régidban tapasztalhato
atlagos rangsor &kelobb helyeket mutat a tavalyinal (a tavalyi 76-os@tltan idén 71-es atlagot
produkaltak ezek a gazdasagoR).felmérés eredményei azt mutatjak, hogy a 2008-206es
évben a kelet-eurépai és kdzép-azsiai régiok voltak legaktivabbak az tzleti életet ékegith
reformok tertuletén.

c. Potencialja alatt teljesit Magyarorszag az innovéoan

A kutatas és fejlesztés és innovacio terén az Eurdpié tovabbra is az Egyesiilt Allamok utan
kullog, kulénésen a GDP-aranyos raforditasok émaavacio hatékonysaga tekintetében, derll ki
az Eurostat frissen kdzzétett adataibdlagyarorszag sem jutott feljebb a felzark6z6 orszéak
korébél — melyeknél valamennyi k+f és innovacios mutatdlatta marad az unids atlagnak —,
€S messze az adottsagai és lefmigei alatt teljesit— olvashato az OECD magyar nyelven
szeptemberben kdzzétett orszag-elemzésében.

Az EU27-ek atlagosan hazai 6ssztermékik 1,85 saéakoltotték kutatasra és fejlesztésre 2007-
ben, ami nagyjabol megegyezik adz8l év eredményével. Németorszag, Franciaorszag ég- Nag
Britannia a K+F-re forditott dsszes unios kiadasbfizalekat fedte le, mikbézben a GDP aranyaban
tovabbra is Svédorszag (3,60%) és Finnorszag (3,42%nios listavezék. A lista végén Ciprus,
Szlovakia, Bulgaria és Romania allnak. 2006-hozekégMagyarorszagon is csokkent a GDP-
aranyos K+F kiadas mértékélazank 2006-ban még GDP-jének 1 szazalékat forditat K+F-

re, 2007-ben viszont mar csak 0,97 szazalékat. Agtagallamok kozil a csehek (1,54%) és a
szlovének (1,45%) teljesitettek jolde mégsk is az unids atlag alatt vannak.
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Az OECD tavaly elkészitett felmérése szerint Magyarorszdgmmanyzati €s regionalis szinten
mintegy 40 kilonb&k pénzigyi és egyéb tamogatasi eszkoz létezik aavaumd ebsegitéseére,
0sszességében azonban a rendszer meggehebonyolult, helyenként atlathatatlan, és az £gye
eszk6zOok kozott éfordulnak szikségtelen atfedések. Aggodalomra ad, dlogy mindeddig nem
készilt atfogd elemzés a tAmogatési rendszer hatgligarol. Magyarorszagon az egyik komoly
probléma, hogy a cégek nagyon keveset, a hazatedssknek csak mintegy 0,48 szazalékat
forditottak kutatasra és fejlesztésre 2006-ban.aEszam még az unids atlag felét sem éri el.
Ugyanakkor az innovacié szerkezetével is bajok alniMagyarorszagon az innovacio jekent
részét néhany nagy nemzetkozi cég vegzi, melyeknu@gt kapcsolédnak a nemzetkozi piacokhoz
€és innovaciés halézatokhoz, de az esetek tobbségélszigetdldnek a hazai innovaciés
rendszeidl és a nemzeti szinten kiemelten kezelt fejlesztésiyoktol. Ugyanakkor a nagyszamu
hazai kis- és kdozepes vallalkozas alig végez inncu@s tevékenységet, vagy ha mégis, nehezen
tud kijutni az eredményekkel a nemzetkdzi piacokra.A magyar gazdasagnak innovacios
szempontbdl egészseégtelenll ké# a szerkezetePiaci szerek szerint a kockazatbtke hianya

€s a nagyon burokratikus és gyakran valtozé k+bgatasi rendszer nagyban hozzajarulnak a kis-
€s kozepes ceégek innovacids passzivitasahoz. Sziméranyt jelent, hogy a magyar cégek
tobbsége nem érti a kockdzatiké mikodését és tul nagymértékben tamaszkodik allami
tamogatasra. Az OECDBzerint mintegy tucat kockazatbke-alap nikodik Magyarorszagon;
nemzetkozi 6sszehasonlitasban azonban a kockékatiaranya messze elmarad a nemzetkozi
meznytél: a nemzeti 6ssztermékre vetitve csak mintegy 6 s#déka az unios atlagnak.

2. A kozép-kelet eurdpai vallalkozasok helyzete 2008psemberében

Az APEH Top 100-as listajat 2006-2008 kozott vézetgyvallalataink a MOL, az Audi, és az E.
ON Foldgaz Trade Zrt., a Corface Hungary és Manddagazin TOP 500 felmérésben az
Eurépahoz 2004-ben csatlakozott 13 orszag vallakaizk6zil a 10 legnagyobb vallalatai kozé
keriiltek a MOL a masodik, az Audi a nyolcadik, az E-ON a bszonhatodik helyen zart. A
Top 500-as lista 72 magyar cégéb13 talalhato az el§ szazban, 10 pedig az él50 kozott. A
MOL 14 069 millié eurds netté arbevétellel, és 562 millié eurés addzott eredménnyel lett a
masodik 2008-ban. A régio legnagyobb bankja az OTPank lett.

A j6 helyezések egyik oka lehet, hogy a mivel aah@mzdasag az elmult években folyamatosan
lassult, a hazai nagyvallatoknal mar megtortenblzbit kozép-kelet Eurépaban jelenleg lezajlo
kompenzacio. A magyar mellett a bolgar, a horvéftaa litvan és az ukran cégek szart, mig

a cseh, lengyel, roman, szerb és szlovak vallalktakil a tavalyihoz képest kevesebb kerilt be a
régiés élmeénybe.

A Reégiés 500-ban az energetikai, banyaszati cégekepelnek a legnagyobb sullyal, mivel
ezeknek a szektoroknak a vallalkozasai nagyvatiklah legnagyobb kapitalizacioju cég a Cseh
CEZ lett 2009.VII. 31-ei adatok szerint 20,80 naiti eurdval. A régio 500 legnagyobb cégének
0sszesitett arbevétele 2008-ban kilenc szazalékkidilt az ebz6 évhez képest. A régids vallalatok
arbevétele eurdban szamolva 11 szazalékitbk a megéiz6 évihez képest, az adozott eredmény
viszont 26 szazalékkal romlott.

2009 el$ negyedévében a listan tewallalatok 76 szazaléka (atlagosan 23 szazalékos)
zsugorodasrol szamolt be. A cégek fennmaradd 2Zakdé is csupan 7 szazalékdwidésre volt
képes. A cseh autdgyartds 23, a teherauto-értéke&i0 szazalékkal esett vissza azb els
negyedévben, egyes épftari aldgazatokban a zuhanas szintén 50 szazéléli.kDrasztikusan
visszaesett a hagyomanyos médiavallalatok arbevistel

Ecostat Kormanyzati Gazdasag- és Tarsadalom-giaat€utatd Intézet 5.



Heti 6sszefoglalo 2009. szeptember 14.

Melléklet
1. abra
A kilkereskedelmi termékforgalom havonkénti alakulégsa e urobar
(az ebz6 év azonos idlszaka=100)
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2. abra
Nemesfémek napi zaréara, index, 2009. januar 2.=100
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Forras: Questor, kitco.com
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