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Heti 6sszefoglalo
(2010. jalius 12-18.)

Hazai folyamatok

A korabban kiadott gyorsjelentéssel dsszhangbaallamhaztartas — helyi dnkormanyzatok
nélkdli — janius havi hidnya 297,4 milliard forinolt. Ezen belll a kdézponti koltségvetés
293,3 milliard forintos, a tarsadalombiztositas zi&gyi alapjai 7,4 milliard forintos deficittel,
mig az elkllonitett allami pénzalapok 3,3 millidfdrintos tdbblettel zartak. A 6bb
adobevételek kozil a tarsasagi ado, a szemeélyil@emado és jovedéki ado bevételek mintegy
61 milliard forinttal elmaradtak a tavalyi év azerfwonapjanak érték#t Ezzel szemben viszont
az altalanos forgalmi ado bevételek kozel 27 nmdlidorinttal meghaladtak az &6 évi
O0sszeget. A kozponti koltségvetés junius havi ldadé&ismértékben, mintegy 5 milliard
forinttal voltak magasabbak, mint az elmult év amrhdnapjaban. A tarsadalombiztositas
pénzlgyi alapjai esetében a tavalyi év azonos héhep viszonyitva a kiadasi oldalon a
nyugdij és a gyogyszertdamogatasok kiadasai nagysshegben, mig a gyogyitdé meigél
ellatadsok kiadasai alacsonyabb 6sszegben valtoAtaevételi oldalon az ék6 év azonos
honapjahoz képest a jarulék és hozzajarulas jellegyételek mintegy 23 milliard forinttal
csokkentek. Junius végén az allamhaztartas hiaslyadnkormanyzatok nélkil 1033,6 milliard
forint volt, ami az éves &iranyzat 118,8 szazalékat teszi ki. A tavalyi éoreas idbszakaban az
allamhaztartasi deficit az egész évesraéhyzat 87,9 szazaléka volt.

2010 juniusaban #ogyasztéi arak az ebz6 év azonos iészakahoz képest 5,3 szazalékkal
emelkedtek, a valtozatlan adétartalmu arindex &,%zezonalisan kiigazitott maginflacié 3,5
szazalékon allt. Egy hénap alatt a fogyasztoi adak szazalékkal emelkedtek, a magas
volatilitasu termékeket kiszé maginflacios kosar szezonalisan kiigazitott ankedstagnalt. A
fogyasztoi arindex juniusi megugrasaval egyutnisibb cstkkeh az el$ féléves tendencia, a
kovetked honapra pedig sullyedés varhatd, mivel kiesikvaltajuliusi afa emelés hatasa az
eves indexBl. A vartnal magasabb juniusi arindexet az idényatelmiszerek, azon beldl is
foként a burgonya és a friss gyimdlcsok szokottriddedab ardinamikaja okozta, de hozzajarult
a vezetékes gaz aranak novekedése is. Havi alapadéenyaras élelmiszerek 7 szézalékkal
dragultak, mivel a sok tavaszi csapadék nem kedvezéerményeknek. Az energiaarak év
kozbeni valtozasanak oka az artamogatasi rendsegvatioztatasa volt. Tébb termékkorben
ugyanakkor csokkentek az arak majushoz képest,apéld ruhazkodasi (1,6%), a tartdés
fogyasztasi cikkeknél (0,2%) és az UzemanyagoksalAz (zemanyagok azonban ennek
ellenére tdbb mint 20 szézalékkal kerultek tobbéntn2009 juniusdban. A trendinflacios
folyamatok kedveden alakulnak; mind a piaci szolgaltatasok (4,3%ndraz ipari termékek
(1,7%) éves ardinamikaja juniusban ismét csokkanjelenlegi tendenciat alapul véve, 2011
masodik felében a fogyasztoi arindex a jegybankkézelébe sillyedhet.

Az agrartermekek termeléi ara az idei év 6todik hdnapjaban 0,6 szazalékkal nk&Fdétt a
bézisévhez viszonyitva. A névényi termékek arseingekély mértékben (-0,1) valtozott, mig az
allatok és allati termények aranak csokkenésezZhbagekot tett ki. A gabonanévények terénel
ara 0,9 szazalékkal alacsonyabb volt, mint azéelév azonos iészakadban. A kukorica
felvasarlasi ara januar 6ta magasabb, mint a baz@snankenti kilonbség majusban mar 2010
forintra emelkedett. A novényi termékek kozil aajobvények arai estek a legjelésebb
mértékben (2,9%), a burgonya és a zoldségféléketérraraiban 11,1, illetve 13,6 szazalékos
ndvekedés kovetkezett be. A zoldségfélék kdzil sin a paradicsom ara csak kissé maradt el
a tavalyitdl (-0,4%), a fejes kaposzta ara viszb®B szazalékkal haladta meg az egy évvel
korabbit. A gyumolcsok termdél ara majusban 21,8 szazalékkal zuhant, ez alépned tarolt
tavalyi étkezési alma aresésének volt a kovetkeyméh vagoallatok terméi ara az év 6todik
honapjaban 6,3 szazalékkal mérédkitt az ebz6 év azonos idszakahoz viszonyitva.
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Legnagyobb meértékben a vagoésertés ara esett v(sb28%), a vagomarhaé ennél kisebb
mértékben, 4,1 szazalékkal csokkent. A vagobaramafi0,9 szizalékkal haladta meg a 2009.
majusi arat, a vagosertésé pedig adzéelhavi meélypont utan (271 Ft/kg) kismértékben
novekedett. (Majusban az atlagar 281,3 Ft/kg vaOl0 majusadban az éeb év azonos
idészakahoz képest az allati termékek arai 11,2 s@iézall nbvekedtek, ezen belll az étkezési
tyaktojas ara 5,2 szazalékkal, a tej ara 14,0 $2iélzal haladta meg a bazisgkrak arait.

2010 majusaban adkalmazasban allok szama2 729 ezerd volt, ami 2,3 szazalékkal, kdzel
61 ezer §vel tobb, mint egy évvel kordbban. Az elmult héndmmn élénkilt a munkagiac:
januar Ota 118 ezerével bovilt az alkalmazasban allok kore. A valsdg 2008toloéri
begyiriizése 6ta ékzor fordult eb, hogy a versenyszférdban éves szinten is emetkadet
alkalmazotti 1étszam. Januéar oOta 49 eZeref nott az alkalmazottak szama a vallaltoknal. A
bévilést harom tényézokozta. Egyrészt a szezonalisafikidd agazatokban (mégazdasag,
épibipar, turizmus, az élelmiszeripar egyes teruleta)év el§ felében folyamatos volt az
idénymunkasok felvétele. Masrészt az ipari termeléelkedésével egyes vallalatoknal mar
eléfordult kisebb létszantvités, Bként az exportra termil dgazatokban (jartigyartas,
gumigyartas, elektronikai cégek). Harmadrészt aagllecsengésével meisiek a nagyobb
elbocsatasok. Megitéléslink szerint a vallalatokné&tszamnévekedés mintegy felét okozhatja
a szezonalitas, a tobbi a gazdasag élénkiléséhekde eredménye. A kozszférabands az
alkalmazottak szama, ami a kézmunkak tavalyinatrgplob folfuttatdsaval magyarazhaté. 2009.
januar-majus atlagdhoz képest 3,4 szazalékkal etk a bruttdé bérek a teljes
nemzetgazdasagban, a vallalatoknal 4,7 szazalékkiahizszféraban 0,6 szazalékkéttek a
keresetek. Az elmult 2 hénapban kissé lassult ditgmika a versenyszféraban, ami szerkezeti
hatasok kbévetkezménye: a termelésibbésével parhuzamosan az alacsonyabb kérdizétai
munkasok létszama emelkedett. A kdzszférabeli dkénist jelerits mértékben befolyasolja a
juttatasok rendszerének atalakitasa: a 2009-bersaimagtett 13. havi fizetés helyett az idén
(két részletben) dsszesen bruttd 98 ezer foriredatrkiegészitést kaptak az allami intézmények
dolgozoi. EbBl az egyik részletet januarban, a masikat marciusizattek ki, igy ebben a két
honapban a keresetek Iényegesen meghaladtak gi tsziatet, mig a februari, aprilisi és mjusi
illetmények 6sszege elmaradt attol. A nettd kemdseinamikajan nagymeértékben &k az
SZJA valtozas hatasa, kilondésen a magasabb kierezeliemi foglalkoztatottak esetében. 2010
elss 6t honapjaban a nettdo reélkeresetek 5,8 szazaléift®cio mellett 4 szézalékkal
novekedtek a nemzetgazdasag egészében. Ezaltalrsanyszféraban 3,9 szazalékkal, a
kozszféraban 4,3 szazalékkal emelkedett a netes&zk vasarloértéke.

Az elozetes adatokkal egy&en azipari termelés majusban dinamizalodott, azseb honaphoz
viszonyitva 5,4 szazalékkal, tavalyhoz viszonyiv&7 szézalékkal emelkedett. A termelés
volumene az év dls 6t honapjaban 7,3 szazalékkal magasabb volt &z6 ebvinél. A
teljesitmények javulasaban érzékethszerepet jatszott a belfdldi értékesités induigiiese,
valamint a rendelések dinamikus emelkedése. A loel&rétkesités a masfél évi visszaesest
koveten 4,1 szazalékkal haladta meg az egy évvel kdraBbikis- és kozépvallalatok
beszallitoi lehdiségei javultak, és a készletfeltdltés is pozitivaatott az értékesitési
eredményekre. Az exportértékesités tovabbra issgytmmben 18,8 szazalékkdltina tavalyi
alacsony szinthez képest. Majusban a megfigyeldofgbzodipari dgazatok 0j rendelései
jelentsen, 41 szazalékkal emelkedtek. Ezen belll az pprenendelések 44, az Uj belf6ldi
rendelések 23 szazalékkaltrek. Az év eleji alacsony rendelésallomany mikitisést eddig
csak részben sikertlt ledolgozni, majusban az @sszadelésallomany 11,2 szazalékkal még
elmaradt az egy évvel korabbitdl. Az ipari expddii@ el$ 6t honapjaban 15,1, majusban 18,8
szazalékkal emelkedett a tavalyihoz képest. Az egpekesités tovabbra is koncentralt, a
kivitel tobb mint felét a feldolgozoipar két alagalta: a szamitdgép, elektronikai, optikai
termékek exportvolumene szamotiem, 25 szazalékkal emelkedett, a jagyartas kivitele
kisebb mértékben, 18,4 széazalékkalvit. A feldolgozoipari termelés egytizedét kitev
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élelmiszeripar, ital- és dohanytermékek gyartasaapok oOta alig valtozik, majusban 0,4
szazalékkal emelkedett. Az energiaipar kibocsadaéazazalékkal haladta meg a tavalyi bazis
szintjét, egyrészt a gazdasagi élénkiléssel ogggé@shen megndvekedett energia-igény miatt,
masrészt a tavalyindlikiosebb idjaras hatdsara. Az EurOpai Unibban az ipari tersnelé
harmadik honapja emelkedik, majusban a ndovekedégkecaz €z évihez viszonyitva 8,7
szazalékos volt, az &6 havihoz képest a teljesitmények 1 szazalékkaliltek. Hasonlo
aranyu volt az ipari termelés ndvekedése az eueadibben. Az EU-ban az ipar majusi belf6ldi
értékesitése 4,1 szazalékkal emelkedett, az otuddigzast jeld index negativ tartomanyban
maradt.

Az épitdipari termelés visszaesése majusban is folytatodott, mindkétnm&piyicsoport
termelése kisebb volt az egy évvel korabbinal. ntdés 10,6 szazalékos mérgeldsén belll

az épuletek épitésének volumene 1,5 szazalékkdtkesty ami tartalmazza az éplletek
szerkezetépitése mellett az azokon végzett szakszémbipari munkakat is. Az egyéb
éepitményeken végzett munkak volumene 18,7 szazallékiradt el az 826 évi magas bazistol.
Aprilishoz viszonyitva az épiiletek épitése 2,7 alékkal emelkedett, az egyéb épitményeké
1,4 szazalékkal csokkent. Az év &l$t hdnapjaban az éplletek épitése 9,8, az egyeb
épitményeké 13,8 szazalékkal csOkkent. Az o@pti  vallalkozdsok ho  végi
szerddésallomanyanakolumene 3,2 szazalékkabviilt az egy évvel azéitihez képest. Ezen
belll az éplletek épitésére vonatkozo sigek allomanya 5,4, az egyéb épitményeké 2,1
szazalékkal magasabb volt a 2009. majus végin@éhafusban kotott 0 szesdésekvolumene
25,8 szazalékkal elmaradt adzi évitol; ezen belll az éplletek épitésére kototteké dwldé
csokkent. Az egyéb épitmények épitésére alairz&zések allomanya 30,6 szazalékkal maradt
el az egy évvel korabbi, az utépitésekre kototlyrateki szerddések miatti magas bazistol.
Az épibipari vallalkozasok januar-majusban 6,2 szazalékkglyobb volumein Uj szerddést
kotottek, mint egy évvel korabban.

A Vil4g jelentsebbtézsdeindexeiaz FTSE 100 indexet kivéve negativ szaldoval kastéA
elmult hetet. Az amerikai Dow Jones 0,98 szazalekotechnoldgiai részvényeket tomérit
Nasdag Composite 0,79 szazalékos csokkenést éxarelonban ez idalatt az FTSE 100 0,51
szazalékkal értékédi6tt fel, a frankfurti DAX 0,41 szazalékkal csokkeA hazai részvényindex
portfélidjaban 1% papirok atlagosan 0,43 szazalékkal keriltek kébkmsemint egy héttel
kordbban. A hazai fizéeszk6z 0,32 szazalékkal gyengllt az euréval szemaepénteki
hivatalos kdzéparfolyam 281,10 HUF/EUR volt. A blemark hozamgorbe révid vége lefelé
tolodott, a harom honapos diszkont kincstarjegyedsérozama 5 bazisponttal 5,30 szazalékra
csokkent.

Nemzetk6zi folyamatok

Az olaj arfolyama a mult héten hordonként 78,14 és 74,88rdabz06tt mozgott. Ez idl alatt az
amerikai nyersolajkészletek 5,1 milli6 hordoval ebsta benzinkészletek 1,6, a dizelt és
fat6olajat tartalmazd készletek 2,9 millio horddval #medtek A finomitoi kapacitas
kihasznaltsdg 90,5 szazalékra emelkedett. A vaéddakat meghaladd mériek
nyersolajkészlet-csokkenés, valamint a dollar ealré®zembeni gyengilése az olaj
arfolyamanak emelkedését tamogatta. A WTI tipusoidy pénteken 76,01 dollar/hordd aron,
kozel 1,41 szazalékkal magasabban zart, mint edielhkorabban. Azarany arfolyama
pénteken uncianként 1193 dollarra csokkent, 18gldmal alacsonyabban zart, mint egy héttel
korabban.

Az Egyesiilt Allamok kiilkereskedelmi hianyaaprilishoz képest méajusban tovabb emelkedett.
Az aruk és szolgaltatasok kivitele majusban 152ifiamd dollar volt, mig a behozatal 194,5
milliard dollart tett ki. Ennek kdvetkeztében a kéleskedelmi passzivum 42,3 milliard dollart

ECOSTAT Gazdasag- és Tarsadalomkutatod Intézet 3.



Heti 6sszefoglald 2010. jaliusi9.
ert el, ami 2 milliarddal magasabb az aprilisi én&. Az emelkedés az aruforgalomnak
k6szOnhet, azon belll is a fogyasztasi javak importja 2,8iand dollaros ndvekedésének. A
szolgéltatasok egyenlege megkozddity megegyezett az aprilis értékkel.

Az Egyesiilt Allamok arszinvonalaa szezondlisan igazitott adatok szerint 0,1 sgkkal
csokkent mdjusrol juniusra. A visszaesés, hasonkakorabbi honaphoz, az energiaarak
meérsékbdésének tudhatd be. Az élelmiszer- és energiadnaldgtisztitott index szerint az arak
0,2 szazalékkal emelkedtek az idei hatodik hénapiejushoz képest. 2009 juniusahoz
viszonyitva idén janiusban 1,1 szazalékkal volt asadpb az arszinvonal. igy az éleimiszer- és
energiaaraktél eltekintve alacsonyabb, 0,9 szamalélolt az emelkedés, immar a harmadik
egymast koveét honapban. Az éves fogyasztoi arindex az Egyedidimkban idén varhatdan
2,1 sz&zalék lehet.

Janiusban kissé mérsélbtt azeurd zéna inflacidja a majusi 1,6 szazalékot kdvenh 1,4
szazalékkal emelkedtek az arak a&zé&lév azonos honapjahoz viszonyitva. Az energia 6,2
szazalékkal dragult, az energiaarak nélkil szamatvanflacio 0,9 szazalékot tett ki. Az EKB
varakozasa szerint az aremelkedés az év haire#égzében is mérsékelt marad, az éves inflacios
rata az eurd Ovezetben 1,4-1,6 szazalék kdzotat@riAz Eurdpai Unié egészében a juniusi
aremelkedés 1,9 szazalék volt. A fogyasztoi arakudéisa tovabbra is széles skalan mozog az
EU-ban. irorszagban (-2%) és Lettorszagban (-1&@rak elmaradtak a bazi$saakitol, mig

a gorog fogyasztéi arindex 5,2 szazalékot, a magyaazalékot ért el.

Az Eurdpai Unié ipari termelése majusban 8,7 szazalékkal emelkedett, az eurddvezet
termelésbvilés 9,4 szazalék volt. A félkész termékek és rnaéési javak dlallitasa a
legkiemelkedbb, a tbbblet az &t6 év azonos idlszakahoz képest az EU egészében 13,7, illetve
9 szazalék volt az év 6todik honapjaban. Németgrgzari termelése 13 szazalékkal haladta
meg a 2009. majusit, ami joval atlag feletti vafisizjelent. Az ipari termelés tekintetében is
lényeges eltérés mutatkozik a tagorszagi teljesiyiédben. Mig Gorogorszag (-6,3%) és
Bulgaria (-1,7%) termelésének mérgidse tovabb folytatédott, addig a szlovak mutatf, +2
az észt pedig +17 szazalékra emelkedett.

A Europai Gazdasagkutatdo KozpddtEW) gazdasagi hangulat indexguliusban 21,2 pontra
meérséekbdott az ebz6 havi 28,7 pontrol, ami tavaly aprilis 6ta a legalanyabb érték. A német
befektetk és elemék véleményét tikrdz mutatd csokkenése a jilwveni kildtdsokba vetett
optimizmus mérsékbdésével magyarazhatd, a német gazdasagi aktiwfékelbdhet az év
héatraléw részében. A jelenlegi helyzet megitélésének rdszim ezzel szemben ugrasseer,
22,5 ponttal 14,6 pontra emelkedett, ezzel a rdszir2008 augusztusa Otadstor kertlt a
pozitiv tartomanyba.

Véarhat6 adatok, események a héten (2010. jalius I%.)

2010.07.109. Hétf MNB, Kamatdontés
2010.07.23. Csutortok Markit, Euro6vezeti beszaragenedzserindexek (junius)
2010.07.23. Péntek Ifo, Német gazdasagi hangudek (julius)
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Melléklet
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