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Hazai folyamatok

A kormanyzati szektor hianya az idei év els negyedévében azdéelketes adatok szerint 259
milliard forint volt, a GDP 4,0 szazaléka. A 2009egyedévihez képest a hiany 54 milliard Ft-
tal, GDP-aranyosan 0,8 szazalékponttal alacsonyAbbazisidbszakinal alacsonyabb hiany
kialakulasa arra vezetliewissza, hogy a bevételek nagyobb mértékben novekedint a
kiadasok. A nemzeti szamlak rendszere (ESA95) nedtlsa ebirasai alapjan o6sszeallitott
adatok szerint 2010 élsegyedévében a kormanyzati szektor bevétele 29Rljrd forint,
kiadasa 3201,7 milliard forint volt. A bevételek1®0el$ negyedévében azdéeb év azonos
idészakédhoz keépest 3,1 szazalékkal novekedtekos@iban a termelési és importaddk
emelkedtek jeleids mértékben (15,9%), ezen belll az afa befizet@5¢k szazalekkalattek.
Jelentsen visszaestek ugyanakkora a jovedelemadod-bekéte(@1,9%) és a
tarsadalombiztositasi jarulékok (8,4%). A kiadasklO |. negyedévében 1,1 széazalékkal
novekedtek. A felhalmozasi kiadasok (19,5%), a dotgrmed felhasznalas (10,2%) és a
munkavallaléi jovedelem (5,6%) noOvekedési Utemeen®Bben meghaladta az atlagot. A
kamatkiadasok (5,4%) és a pénzbeli tarsadalmi tasttk (4,6%) ugyanakkor jeléisen
csokkentek.

Az ipari termelés majusban dinamikusan, azé6s hdénaphoz viszonyitva 5,9 széazalékkal
bovilt. Az ebz6 év méjusahoz mert tobblet 13,7 szazalék. Munkaatdsnem befolyasolta a
novekedés mértéket. Részletes agazati és relatabskacsak julius 14-én allnak rendelkezésre,
ennek ellenére a konjunktaraindexek valamint a eishllomany adatok alapjan a valésagot jol
kozeliv értekelées adhatd a folyamatokrél. Hosszalifsadkra visszatekintve kétéves csucson
van az ipari termelésshtilése, a rendelésallomanyi adatok alapjan a kitddtgavuléak A kils
piaci kereslet fokozatosan élénkil, esetleges nasfaat viszont a bélsgények ndvekedése
nem tudna ellensulyozni. Az elmult hénapok terméhék hektikus mozgasa jorészt ennek a
kovetkezménye. A termélarak az €lz6 honapokénal és az EU atlagnal is jobban névekedtek
amelyet az energiaarak emelkedésének és néhanlg egyszeri tényéinek az eredménye. A
forintra atszamitott arak alakulasaban jelergzerepe volt a forint gyengulésének és a tezet
valutak kaotikus mozgasanak. A hazai valuta azhitkét hGnapban kétszamjagymértékben
értékebdott le, részben a keduitlen makrogazdasagi kilatdsok és a varhatéd koletégy
megszoritdsok hatasara. Az idei termelési erednkéneddis értékeléséhez hozzatartozik, hogy a
viszonyitasi idszakban, tavaly majusaban még 20 szazalék feldtthriasban volt a szektor
teljesitménye. A valsag okozta kiesés jelentszét sikerilt ledolgozni. Az éIét havi atlagos
bévilés az dlz6 havi ingadozasok atlagaként 7,3 szazalékot tetAkiév masodik felében
kiegyensulyozottabb, mértékében valamivel alacdomypari névekedési rataval szamolunk. A
novekedést tovabbra is az export hajtja, emelletizitiv szerepe lehet a hazai
készletfeltoltésekdl adddd rendeléseknek is. A masodik negyedévi GREmpontjabdl
kedvedek az ipari névekedési és rendelésallomanyi adapkal szamolunk, hogy a GDP
masodik negyedévidvilése meghaladja majd az@legyedévi 0,2 szazalékot.

Az elbzetes adatok alapjarkélkereskedelmi termékforgalom egyenlege 2010 majusaban 429
milliard eurot tett ki, az év els6t honapjanak kulforgalmi mérlege 2250 milliardré@a
emelkedett, ami 849 milliard eurdval haladja megeéz6 év azonos itlszakanak tobbletét.
2009 januarja oOta &bzor fordult eb, hogy az export-import oll6 negativ tartomanybaltny
Méjusban, euréban szamolva, a kivitel 23, a belab24& szazalékkal emelkedett 2009 azonos
honapjahoz képest. A kilforgalom dinamikusitlése kedveaz jelnek mirbsil a konjunkturalis
kilatasok szempontjabdl, kilondsen amiatt, hogyngzort szamotte dinamizalédasa mellett

ECOSTAT Gazdasag- és Tarsadalomkutatod Intézet 1



Heti 6sszefoglald 2010. julius 12.

megy végbe. A tetemes kulkereskedelmi tobblet nmimedkett j0 hatast gyakorol a gazdasag
kllst finanszirozasi képességére.

Az idei el$ o6t hdénapban akereskedelmi szalladshelyekena vendégek szama 1,5, a
vendégejszakak szama 2,5 szazalékktlar ebz6 év azonos idszakahoz képest. A 2006. évi
teljesitményhez viszonyitva 2 szazalékkal, 200hagadsszakahoz mérten 8 szazalékkal volt
alacsonyabb a forgalom. A szallashely-szolgaltgigsiot 2008 vége Ota visszaeseés jellemezte.
A januar-majusi ilszakban 1095 ezer kulféldi vendég 2975 ezer venslamét toltott el a
kereskedelmi szallashelyeken, a vendégek és aakéjsszama egyarant emelkedett (6, illetve
4%-kal). A kulfoldi vendégforgalom jelefg részét realizalé széllodakban, a magasabb
kategoriakban (6t-, négycsillagos egységekben) keilett, a tobbi kategoriaban visszaesett az
eltoltott éjszakdk szama. Az &élét honapban a kereskedelmi szallashelyek 1251 ed#ildi
vendéget fogadtak és 2754 ezer belfoldi vendég@szibltottek el, a vendégek szama 2
szazalékkal mérséudiott, mig az éjszakak szama 1 szazalékkal emelkedeBalatonon
eltoltott vendégéjszakak szama stagnalt, Budapekterszazalékkal att. Januar—-majusban a
szalloddk szobakihaszndltsaga atlagosan 39 széwaleKl szazalékponttal magasabb, mint
2009 azonos itkzakaban), ezen belll az otcsillagos szallodaka 5@&gycsillagos hotelek pedig
44 szazalékos foglaltsagot értek el. A gyégyszakodzobainak igénybevétele atlagon fellli
volt (50%), bar kapacitaskihasznaltsaguk 1 szapaléital elmaradt az egy évvel korabbi
szint6l. A szallashelyek arbevétele folyé aron 2 szaiaekérsélkddott.

A vilag legnagyobhtézsdéin optimizmus uralkodott a mult pénteken. A Dow JoB8spontos
emelkedéssel zart. A nyugat-eurégastdék napi teljesitménye szintén pozitiv volt, ménbrit
FTSE 100, mind a német 0,5 sz&zalékkal tudéni.rHeti viszonylatban a Dow Jones 5,3, az
FTSE 100 6,1, a DAX 5 szazalékos pozitiv szaldotpkalt. A hazaidzsdeindex a mult héten
mutatta idei legmagasabb heti emelkedését. A BUXsatortoki hatalmas lendilet utan
korrigalt, 60,50 pontos, 0,27 szazalékos csokkehe®2593,71 ponton zart pénteken. A mult
hét folyaman a forint az eurdval szembe#sédott. A hét utols6 munkanapjan 1 eurd 280,21
forintot ért. A benchmark hozamok jelésén nem valtoztak, a harom honapos diszkont
kincstarjegy hozama egy hét alatt 5 bazispont&8 Szazalékra sillyedt.

Nemzetk6zi folyamatok

Az olaj arfolyama a mult hét sordn 5,5 szazalékkék@iott az amerikai dolajtartalékok
csokkenésére és a frissen munkanélkili segély§rarfmdok szamanak mérséébsére. Az
aremelkedést Kina kedwealajimport adatai is tAmogattak. A WTI tipustdokaj pénteken
hordénként 76,09 dollaron fejezte be a keresked€giyersanyagpiaci szerél a globalis
gazdasagi fellendilés dmbdésére szamitanak, aminek hatasara az arany kardslet
mérsékbdik. A mult héten a nemesfém kurzusa hektikusakuitigpénteken uncianként 1211,4
dollaron zarta a hetet, csaknem azon a szinter,eginhéttel korabban.

Az Eurdpai Kdzponti Bank csitortoki kamatmeghatérozé Glésén nem valtottaroiranyado
kamat szintjén, igy az tovabbra is 1 szazalékanA@IEKB 2010-re szerény ndvekedéssel és
mérsékelt inflaciés nyomassal szadmol. Az eurézéamedgsaga 2010-ben 0,7-1,3 szézalékkal
bovil, mig az éves inflacios rata 1,4-1,6 szazaléekoko varhatd. Utdbbi nagyrészt az
energiahordozok é&ranak emelkedésének a kovetkeaméhytavaszi prognozishoz képest
mindkét adat emelkedést mutat, a lassu fellendi@&shban tovabbra is nagy bizonytalansag
ovezi. Az EKB elndke kiall a fiskélis konszolidacé&s a tagallami kéltségvetések szigorubb
felligyelet ala vonasa mellett.
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Az Egyesilt Allamokban a janius 26. és julius 3. kozotti héten 454 ezerfdrdult els
alkalommal munkanélkili segélyért, ami 21 ez@ref alacsonyabb az &6 hét adatanal. Az
adat valamelyest kedvéab a varakozasoknal. A tartésan munkanélkili ségélglok szama
224 ezerrel, 4,413 millidsfe csokkent. Ez 2008 novembere 6ta a legalacsongaioih. A
munkanélkili segélyért dlsalkalommal folyamodok négyhetes mozgdatlaga mihgad, 466
ezerre csbkkent. Az elmult hat honapban gyakaalgtistagnal a heti friss munkanélkili
segélykérelmek szama, egye nem latszik érdemi javulas. A munkanélkiliségaruniusban
9,5 szazalékra sillyedt, az év egészében varht@azazalék lesz.

Véarhat6 adatok, események a héten (2010. jalius 1IB.)
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KSH, Medgazdasagi termél arindex (majus)
KSH, Fogyaszto6i arindex (j8hiu
ZEW, német gazdasagi hangdiati (julius)
KSH, Ipari termelés (majus)
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KSH, Létszam és kereseu@haj
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Melléklet

Heti 6sszefoglald
A kilkereskedelmi termékforgalom havonkeénti alakulésa
eurdban (az eéz6 év azonos idszaka=100)

—a— Export (bal tengely)
—o— Import (bal tengely)

g0 || = export-import ollé (jobb tengely)
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