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Hazai folyamatok

2010 aprilisaban az alkalmazasban allok szama 2692 ezer 6 volt, ami 1,5 szazalékkal, kozel
40 ezer fovel tobb, mint egy évvel korabban. A valsag 2008. oktoberi begyiiriizése 6ta elészor
fordult el6, hogy éves szinten is emelkedett az alkalmazotti 1étszam. Az elmult két honap
kedvezd volt a munkaerépiacon: marciusban 27 ezer, aprilisban 49 ezer fovel boviilt az
alkalmazasban allok kore. A novekedést egyrészt az okozhatta, hogy a szezonélisan miikodo
agazatokban (mezdégazdasag, épitdipar, turizmus, az ¢élelmiszeripar egyes teriiletei) ilyenkor
kezdik meg az idénymunkdsok felvételét. Masrészt az ipari termelés emelkedésével egyes
vallalatoknal el6fordul kisebb 1étszambdvités. Harmadrészt a valsag csillapodéasaval lassan
megszliinnek a nagyobb elbocsatasok. E harom hatds koziil egyelére még a szezonalités
dominal. A kozszféraban szintén boviilt az alkalmazottak szama, ami els6sorban a kozmunkak
tavalyinal gyorsabb felfuttatdsdval magyarazhatd, ugyanakkor egyes kozintézményeknél is
kisebb létszambdvités volt. Mindezek alapjan arra kovetkeztethetlink, hogy a gazdasagi
valsdg munkaerd piaci mélypontja 2010 februarja lehetett és 2010 elsé honapjaiban a
munkanélkiiliségi rata nem a foglalkoztatas piaci helyzetének romlasa miatt emelkedett,
hanem a gazdasagi aktivitas novekedésének eredményeként.

A brutté bérek 2009. januar-aprilis atlagdhoz képest 4,5 szazalékkal emelkedtek a teljes
nemzetgazdasagban, a vallalatokndl 5,4 szazalékkal, a kozszférdban 2,6 szdzalékkal néttek a
keresetek. A versenyszféraban megfigyelhetd, hogy a fizikai foglalkozasuak brutto
alapbérének emelkedése (5,2%) magasabb, mint a szellemieké (3,6%), ami arra utal, hogy a
vallalatok igazodtak az Orszagos Erdekegyeztetd Tanacs bérajanlaséhoz, és az alacsonyabb
keresetiiek fizetését emelték jobban. A valsag csillapodésat jelzi, hogy idén a vallalatoknal
tobb ¢évkozi jutalmat, prémiumot fizetnek ki, mint az elmult évben. A kdzszférabeli
béralakulast jelentds mértékben befolyasolja a juttatasok rendszerének atalakitasa: a 2009-ben
megszlntetett 13. havi fizetés helyett az idén (2 részletben) O0sszesen bruttd6 98 ezer forint
kereset-kiegészitést kaptak az allami intézmények dolgozoi. Ebbdl az egyik részletet
januarban, a masikat marciusban fizették ki, igy ebben a két honapban a keresetek 1ényegesen
meghaladtik a tavalyi szintet, mig a februari és aprilisi illetmények Osszege elmarad attol. A
nettd keresetek dinamikdjan nagymértékben érzddik az SZJA valtozas hatasa, kiilondsen a
magasabb keresetil, szellemi foglalkoztatottak esetében. 2010. elsé negyedévében a nettd
realkeresetek — az 5,9 szazalékos inflacid mellett — 4,7 szazalékkal novekedtek a
nemzetgazdasdg egészében. Ezéltal a versenyszféraban 4,3 szazalékkal, a kozszféraban 5,7
szazalékkal emelkedett a nettd keresetek vasarloeértéke.

Az épitéipari termelés volumene 2010 4prilisdban mind a kiigazitatlan adatok szerint, mind a
munkanaptényezdvel kiigazitva 15,7 szazalékkal csokkent a 2009. aprilisihoz képest. Az
épitdipari termelés visszaesésén beliil az épiiletek épitése 13,3, az egyéb épitményeken
végzett munkdk volumene 18,2 szdzalékkal volt kisebb az el6z évinél. Az épiiletek
létesitésének visszaesését a szak- €s szereldipari munkak nagyaranya csokkenése okozta, amit
a szerkezetépitési munkdknal mért kismértékli ndvekedés nem tudott ellenstlyozni.
Aprilisban az 1j szerzédések volumene 17,1 szazalékkal lett kevesebb az el6z6 évinél, ezen
beliil az egyéb épitmények épitésére kototteké tobb mint egyharmadaval csokkent. Az év
negyedik honapjdban az épiiletek épitésére kotott 0j szerzddések allomanya viszont 18,5
szazalékkal emelkedett. Az épitdipari vallalkozasok janudr—aprilisban atlagosan 17,5
széazalékkal nagyobb volument 0j szerzddést kotottek, mint egy évvel kordbban.
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A mezogazdasagi termel6i arak aprilisban a hosszu tava trendek ellenére az el6zo
honapokban mértnél nagyobb mértékben, 5,7 szazalékkal csokkentek. Ebben szerepe lehetett
a tavaszi forintgyengiilés exportarat leszoritdo hatasdnak. A novényi és az allati termékek
felvasarlasi arai nagyjabol egyforma mértékben (6, illetve 5,3%-kal) estek vissza. Az allati
termékek arai 5,7 szazalékkal novekedtek aprilisban, amit az étkezési tyuktojas aranak 2,3
szazalékos csokkenése, valamint a tej aranak 11,0 szazalékos emelkedése okozott. A tej ara az
év els6 négy honapjaban az el6z6 évi bazishoz viszonyitottan 7 szazalékkal, 68,2 Ft/kg-ra
emelkedett, a kedvezd aralakulas a kovetkez6 honapokban folytatodhat. A vagodallatok
termeldi ara 9,5 szazalékkal mérséklodott az el6zé évi bazishoz viszonyitottan. Minden
jelentdsebb allatfaj ara csokkent, a legnagyobb mértékben a vagosertésé, amelynek a termeldi
ara az elmult év juliusahoz viszonyitott csticshoz képest kilogrammonként 21 szazalékkal
mérséklodott. A novényi termékek koziil a gabonafélék termeldi ara 7,8 szézalékkal esett az
el6z6 ¢év azonos iddészakdhoz viszonyitottan, amit a kukorica aranak 4,2 szazalékos
novekedése, valamint a buza aranak 14,8 szazalékos zuhanasa okozott. A buza és kukorica
felvasarlasi ara az el6z0 havi ar szintjén stagnalt mindkét termény esetében. A legnagyobb
aremelkedés a burgonya araban kovetkezett be, ami aprilisban 23,2 szézalékkal haladta meg
az eldz6 év azonos id6szakanak arat. Az év negyedik honapjaban a gyiimolesfélék ara esett a
legnagyobb mértékben 25,5 szazalékkal, ami az alma termeldi piacon valo értékesitési aranak
csOkkenését is mutatja, ugyanis az idészakban nem torténik gyiimolcsfeldolgozas, illetve mas
hazai gyiimolcsot sem értékesiteneck nagy mennyiségben. Az elsé négy honap atlagaban
stagnalas kozeli, 0,2 szazalékos arcsokkenés mutatkozott az agrariumban, ami az egyéb
alapanyagok és a munkaerd dragulasat figyelembe véve a jovedelmezdség csokkenését jelzi.

A vilag jelentdsebb tézsdeindexei pozitiv szaldoval zartak az elmult hetet. Az amerikai Dow
Jones 2,35 szazalékos, a technoldgiai részvényeket tomorité Nasdag Composite 2,95
szazalékos novekedést ért el. Londonban ez id6 alatt az FTSE 100 1,69 szazalékkal
értekelddott fel, a frankfurti DAX pedig 2,80 szazalékkal novekedett. A hazai részvényindex
korabban. A hazai fizetéeszkoz 0,21 szazalékkal gyengiilt az eurdval szemben, a pénteki
hivatalos kozéparfolyam 279,71 HUF/EUR volt. A benchmark hozamgorbe révid vége egy
helyben maradt, a harom honapos diszkont kincstarjegyek éves hozama 5,25 szazalék.

Nemzetkozi folyamatok

Az olaj arfolyama a mult héten hordonként 78,13 és 74,19 dollar kdzott mozgott. Az eléz6
ara. A WTI tipust kdolaj pénteken 77,18 dollar/hordd aron, kozel 4,60 szazalékkal
magasabban zart mint egy héttel korabban. Az arany arfolyama pénteken uncianként 1256,50
dollarig novekedett, 29 dollarral dragabban zart, mint egy héttel korabban.

Az Egyesiilt Allamok fogyasztéi arindexe majusban a szezonalisan igazitott adatok szerint
0,2 szazalékkal csokkent az el6z6 honaphoz képest. Aprilisban 0,1 szazalékkal mérséklddtek
az arak. A majusi csokkenés az energiaarak 2,9 szazalékos visszaesésének koszonhetd. Az
el6z6 év azonos hodnapjahoz viszonyitva mdajusban 2 szazalékkal emelkedtek az arak. A
maginflacié aprilishoz képest 0,1 szizalékot tett ki az év 6tddik honapjadban, mig az egy évvel
korabbi értékhez képest 0,9 szazalékkal emelkedett az ¢€lelmiszer €s energiahordozok
figyelembe vétele nélkiil szamitott drindex. A Nemzetkdzi Valutaalap varakozasai szerint idén
az éves inflacio 2,1, mig jovore 1,7 szazalékot tehet ki az Egyesiilt Allamokban. Az
eurdovezeti fogyasztoi arindex majusban 1,6 szazalékra emelkedett. Az EU atlagaban a rata
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stagnalt, 2 szazalékot tett ki. A fogyasztoi arak tekintetében a tagorszdgok kozotti eltérés
jelentds. A valutadvezetben -1,9 €s 5,3 szazalék kozotti skalan, az azon kiviil esé orszagokban
2,4 és 4,9 szazalék kozott mozog a rata. Elelmiszer és energiadrak nélkiil szamolva a
fogyasztoi arak 0,8 szazalékkal emelkedtek az eur6zonaban.

Az Europai Unio ipari termelése aprilisban 7,8 szazalékkal, az eur6-zonaé 9,5 szazalékkal
haladta meg az el6z6 év azonos honapjanak szintjét. Az EU egészében és a valutabvezetben
egyarant a félkész termékek termelésének tobblete volt kiemelkedé (16, illetve 14 szazalék).
A régi tagorszagok koziil Németorszag (13,9%), Hollandia (14,7%) és Franciaorszag (9%)
termelésboviilése jelentds, mig az ij tagallamok korében Csehorszag (10%), Esztorszag
(18,3%), és Szlovakia (19%) adatai kiemelkeddek.

Az idei elsé negyedévben lassult az Eurépai Unioban a foglalkoztatottsagi rata
visszaesése. Az el6z0 év azonos idOszakahoz képest a foglalkoztatottsag 1,5 széazalékkal
csOkkent az EU egészében, illetve 1,2 szdzalékkal mérséklodott az eurdovezetben. Az el6zd
negyedévben még 2 szizalékos visszaesést regisztraltak. A foglalkoztatdsi arany csupan
Bulgaridban, Csehorszagban és Lengyelorszagban romlott. Az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest két tagorszagban emelkedett a rata, Maltan 0,6 szazalékkal, Ausztridban 0,2
szazalékkal. Az EU legnagyobb gazdasdgaban, Németorszagban, 0,3 szézalé¢kos csokkenést
mértek. Az el6z6 negyedévhez viszonyitva a német rata stagnalt. Az ipari szektor
foglalkoztatottsiga az EU-ban 4,9 szazalékkal esett vissza, a feldolgozoéiparban 5,1, az
épitéiparban 4,3 szazalékos volt a csokkenés. A mezdgazdasagi foglalkoztatottsag 2,1
szazalékkal csokkent. A szolgaltatd szektoron beliil a kereskedelmi, szallitdoi ¢és
kommunikécios szolgéltatasok korében 1,5 szazalékkal, a pénziigyi szolgaltatasok korében
0,4 széazalékkal csokkent a foglalkoztatottsag. Az egyéb szolgaltatisok korében a 0,8
szazalékkal emelkedett a rata.

Varhato adatok, események a héten (2010. junius 21-27.)

2010. 06. 21 Hétf6 MNB, Kamatdontés

2010. 06. 22 Kedd Ifo, Német gazdasagi hangulat index (junius)
2010. 06. 23 Szerda USA, Kamatdontés

2010. 06. 24 Csiitortok KSH, Kiskereskedelmi forgalom (4prilis)
2010. 06. 25. Péntek USA, Feliilvizsgalt GDP (I. negyedév)
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