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Hazai folyamatok

A Magyar Nemzeti Bank Monetéaris Tanacsa hétf a piaci varakozasoknak megféksh
5,25 sz4azalékon hagyta manyado ratat. A Tanacs dontését hasonlé térflemagyaraztak,
mint egy hénappal korabban. Ertékelésik szerinbobaljs tkepiaci hangulat bizonytalan,
tovabbra is érezhé&taz Ovatossag az eurdpai adéssagvalsag miatt. Baligoés az orszag-
specifikus fejlemények nyoman az elmalt hénapbamlott Magyarorszdg kockéazati
megitélése, ami nem tette lebwat az alapkamat csokkentését. A tavalyi mély rexnéss
kovetben az év elején a magyar gazdasag novekedést. &tledzai kibocsatds 2010 éls
negyedéveben 0,1 szazalékkéltraz ebzé év azonos idszakahoz képest. Az idei évben
tovabbi ndvekedésre szamitunk, azonban a hazaikktdjrara tovabbra is jellediznaradhat
az a szerkezeti kédség, hogy az export fellendilését a belféldi Ketesak késve koveti, €s
ez varhatéan 2015l jarul hozza érdemben a gazdasag novekedéséhezinflzrios
kilatasokkal kapcsolatban nem okozott jetsntaltozast a varakozasokkal megegdyewjusi
inflaciés adat. Az alapinflaciés trend ked¥ezdle a maginflacion kivili tételek, igy a
feldolgozatlan élelmiszerek és az energia arakehni lathatd kockazatok miatt az inflacios
cél elérése lassabban valosulhat meg. A visszdfdgelfoldi kereslet kovetkeztében az
inflacié 2011-ben varhatbéan a jegybank kdzéptavjareécsokken.

Az el6z6 négy honaphoz viszonyitva aprilisban kediteen trendvaltas zajlott le a hazai
kiskereskedelmi értékesitésben. Az éves alapon, valtozatlan &émisott kiskereskedelmi
forgalom aprilisban 5,0 szazalékkal csokkent, sekamegszakadt a korabbi honapokat
jellemzs mérsékbds csokkenés idszaka. A szezonalisan megtisztitott adatok alagjan
negyedik hdénap értekesitése aszél honaphoz képest 0,8 szazalékkal zsugorodott. A
kiskereskedelmi eladasok 2010. januar-aprilis hialegm atlagosan 4,7 szazalékkal
csokkentek. A forgalom aréésoportos megoszlasaban is eltérés mutatkozik @digieklhez
képest, aprilisban az élelmiszer, és élelmiszdegéltermékek eladasa az atlagot (és a
varakozasokat is) joval meghaladoan, 5,7 szazdlédwgorodott. A termekkdr négyhavi,
valtozatlan aron szamitott értékesitése 3,8 sAdallémaradt el az 66 év azonos
idészakaban mért szidtt A nem élelmiszer kiskereskedelem eladasa jaapélts k6zott 4,2
sz&zalékkal, 4prilisban 3,6 szazalékkal csokkemtl&d ev azonos idlszakahoz képest. Ezen
belul a legnagyobb mértékben, négy honap alatt $4a&&alékkal az iparcikkek forgalma
zsugorodott, de jelets, 7,3 szazalékos teljesitmény csokkenést szervetet butor-,
haztartasi cikk-, épanyag kiskereskedelem is. Aprilisban az eddigiekiédl alacsonyabb
volt a ruhdzati szakma értékesitése, valtozatlan 44,5 szazalékkal maradt el a#zél év
azonos idszakadban meért volumeitt Az Gzemanyagtodt allomasok forgalma januar-aprilis
kozott a sorozatos aremelések miatt jeélsen, 9,2 szazalékkal cstkkent. A hivatalos
statisztikai rendszerbe nem tartozo gépjarnés jarnialkatrész Uzletek eladasa az idei év
el harmadaban 31,8 szazalékkal, aprilisban 29,8 kddad esett vissza azéely év azonos
idészakahoz képest.

A vilag jelentsebbtézsdeindexeinegativ szaldéval zartak az elmult hetet. Az akaeiDow
Jones 2,94 szazalékos, a technoldgiai részvényekatrity Nasdaq Composite 3,74
szazalékos csokkenést ért el. Londonban €z athtt az FTSE 100 3,89 szazalékkal
értékebdott le, a frankfurti DAX pedig 2,35 szazalékkabkkent. A hazai részvényindex
portfélidjaban Ié% papirok atlagosan 2,47 szazalékkal keriltek kéoksemint egy héttel
kordbban. A hazai fizéeszkoz 2,24 szézalékkal gyengllt az euréval szemdgrénteki
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hivatalos kdzéparfolyam igy 285,97 HUF/EUR volt.bAnchmark hozamgérbe révid vége
felfelé tolodott, a harom honapos diszkont kingstiyek éves hozama 10 bazisponttal 5,35
sz&zalékra novekedett.

Nemzetkozi folyamatok

Az olaj arfolyama a mult héten hordénként 79,17 és 75,2Bard&6zott mozgott. A
nyersolajkészletek 2,7 milli6 hordéval, a finomitavlajkészletek 300 ezer hordéval
novekedtek, mig a benzintartalékok 800 ezer hoiddésikkentek a mualt héten. Az amerikai
olajfinomitok kihasznaltsaga 87,90 szazalékrdl 89,4zazalékra novekedett, ami a
megnovekedett benzinkereslettel magyarazhaté. A Wplsu Kolaj pénteken 78,86
dollar/horddé aron, kozel 2,18 szazalékkal magagsatdzat, mint egy héttel kordbban. Az
arany arfolyama pénteken uncianként 1255,70 dollarra klesit, 0,80 dollarral
alacsonyabban zart, mint egy héttel korabban.

Az Amerikai Egyesult Allamok brutté hazai terméke évesitett negyedéves alapon 2,7
szazalékkal emelkedett az &lsegyedévben. Az &6 becslés kedvébb, 3 szazalékos
gazdasagi dvilést jelzett. 2009 utolsé negyedévében joval realgl, 5,6 szazalékos volt a
novekedés. Az etsharom honapban tapasztalt GDR®Ablést a lakosségi fogyasztas, azon
belll is el$sorban a tartos fogyasztasi cikkek vasarlasa, vataammaganszektor beruhazasai
haztak. A kulkereskedelem és a korméanyzati vaséklasérsékeltéek a GDP-t. 2010 &Is
negyedéveben 2009 azonoésdakahoz képest 2,4 szazalekk@lit az amerikai gazdasag,
utoljara 2007 utols6 negyedévében mérték ennél sadppandvekedési dtemet. Az IMF
progndézisa értelmében idén 3,1,¢6w 2,6 szazalékkaldilhet az USA gazdasaga.

A német Ifo intézetkonjunktaraindex e juniusban 101,8 pontra emelkedett az&lhavi
101,5 pontrol. A jelenlegi helyzet megitélésénekziddexe 1,7 ponttal javult, 101,1 pontot
tett ki, a felmérésben résztvidv a jowbbeni kilatasokat azonban borusabban itélték meg
(102,4 pont), mint egy hdénappal kordbban (103,7t)poAz Uzleti hangulat egyedil a
kiskereskedelemben romlott, minden mas agazathait.ja

Az elézetes adatok szerint kissé mérgdkitt a juniusieurd-ovezeti kompozit beszerzési
menedzser index Az Osszesitett mutaté ndvekedés majusban tonpestf, juniusban 56
pontot ért el az ék6 havi 56,4 pontot kovéen. A feldolgozobipari €s a szolgaltatoi index
egyarant csokkent. &bbi 0,2 ponttal 55,6 pontra, utdbbi nagyobb méreektb6,2 pontrdl
55,4 pontra esett vissza.

Véarhat6 adatok, események a héten (2010. junius 28ius 4.)

2010. 06. 29 Kedd KSH, Foglalkoztatottsag és moakailiseg (majus)
2010. 07. 30 Szerda MNB, Fizetési mérleg (I. ndéye

2010. 07. 30 Szerda KSH, Ipari tergiédrindex (majus)

2010. 07.01 Csutortok MNB, Pénzigyi szamlak €gyedév)

2010. 07.01 Csutortok USA, Egifpari kiadasok (majus)

2010. 07. 02 Péntek KSH, Kilkereskedelmi egyendggil{s)

2010. 07. 02 Péntek USA, Munkanélkiliségi ratai(j&n
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Melléklet
1. 4bra
Az eurozéna és a visegradi orszagok iranyado rataja
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Az eurodvezet beszerzési menedzserindexeinek alash
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