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Hazai folyamatok

2010 el$ negyedéveében a kulfélddel szemben fennalld finaosasi képesség 793 millio eurd
volt. A szezonalis hatdsok kig2sével a finanszirozasi képesség a GDP 2,7 skaraddte ki.

A folyo fizetési mérlegtdbblete az ets negyedévben tovabb noévekedett, érteke elérte a 557
millié eurdt. A realgazdasagi mérleg aktivuma g@intmagasabb, mint a jovedelemmeérleg
hianya. Az aruforgalomban a tdbblet ugyan kisménék csokkent, az export €és az import
szintje januar és marcius kozott tovabb emelke@&10 el negyedévében az aruforgalom
ertéke 1268 millié eurd volt. Ezddalatt a szolgaltatas bevételek és kiadasok malgakaioltak

az ebz6 negyedéves szintnél, az egyenleg 526 millié etetit ki. A nem addssag tipusu
allomanyokhoz kapcsolédo jovedelemegyenleg -1004ioneurd, az addssaghoz kapcsolodo
kamatjovedelmek egyenlege -654 millié eurd, a muéKkaloi jovedelmek egyenlege pedig 203
millié eurd volt. A folyd transzferek egyenlege 20&ls5 negyedévében 44 millié eurd hianyt
mutatott. Az el negyedévben a fizetési mérlegben 660 millié ewételi tébblet kerilt EU-
transzferként elszamolasra a felhasznalt forrasek kdizetések egyenlegeként. Nem
adossaggeneralé finanszirozas forméjaban 1058 émélird forrasbearamlas tortént, az
adossaggenerald finanszirozas egyenlege -129% milhd volt.

A foglalkoztatottak szamaa 2010. marcius-majusiddzakban 3 milli6 756 ezeérie csokkent,
ami 23,5 ezerdvel kevesebb, mint egy évvel kordbban volt. A v@lsdiatti foglalkoztatés-
csokkenés 2009 harmadik negyedévébezdtt (141 ezer ), azota hdnaprdl honapra
mérsékbdik a visszaesés Uteme, dderban az alacsony bazis miatt. A foglalkoztattzinsa
2010 el$ negyedévében érte el a minimumat (3 millié 719 é&k ezt mar eldsorban nem a
gazdasagi valsaggal dsszeftigdbocsatasok, hanem a kedétten szezonalis hatasok okoztak.
Aprilis 6ta honaprol honapra emelkedik a foglalkaattak szama, mikdzben az inaktivak és a
munkanélkuliek kore lassan zsugorodik. Az allastalkaszama 483 ezef,fa munkanélkuliségi
rata 11,4 szazalék. Eves alapon 73,5 gaal fodviilt a munkat kered tabora, havi szinten mar
csokken a munkanélkiliség. A foglalkoztatas tavdsmapokban tapasztalhat@viilése a
szezonalis munkak és az allami kozfoglalkoztatdsrielésének az eredménye. Mindezek
mellett az alkalmazotti létszam statisztikakbdlaismunkaefpiac lassu regeneralddasara is
kovetkeztethetlnk.

Az ipar belfoldi értékesitési arai ez év majusaban jeléisen, 9,1 szazalékkal emelkedtek az
el6z6 évihez képest, az aprilisihoz viszonyitva az atkeu®s 3,4 szazalékot tett ki. Az
exportértekesités arai a 2010. aprilisinal 4,1 al&kkal, a tavaly majusinal 2 szazalékkal voltak
magasabbak. A belfldi és az exportar valtozasatiakgaként az ipari terntélarak az ez6
havihoz képest 3,8 szazalékkal, az egy évvel kanadzbmeérten 5,5 szazalékkalttek. A KSH
adatai szerint az idén januar-majusban az ipamealr arak 0,3 szazalékkal mérsé#tek az
el6z6 év azonos idszakahoz képest. Az él$t honapban az ipar belfoldi értékesitési arai 3,4
szazalékkal éttek, az exportarak 3,8 szazalékkal csokkentek Baggson. Januar-aprilisban a
belfoldi arak 2,0 szazalékos emelkedése és a lanntszamolt exportarak 5,3 szazalékos
csokkenésének atlagaként az ipari tefingtak 1,7 szazalékkal alacsonyabbak voltak, mint a
el6z6 év el$ négy hdnapjaban. A kohaszat, féemfeldolgozo-ipadnhdonap alatt 3,8, a vegyi
anyag, termék gyartasban 2,9 szazalékkal emelkettekrak idén majusban. 0,5 szazalékkal
meérséekbdott a szamitdgép-, elektronikai, optikai, valann? szazalékkal az élelmiszeripari
termékek arszintje. A textil és5b, valamint a gyogyszeripari arak nem valtoztakb&foldi
ertékesitésben az agazatok rendeltetés szerinfiodfn kozul 2010 majusadban azé=si
hénaphoz képest az energia és a tovabbfelhaszmdkrsned dgazatokban 4,5, a beruhazasi
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javaknal 0,6 szézalékos volt az arnévekedés, migggasztasi cikkek arai 0,2 szazalékkal
mérsékbdtek. A hektikus armozgasokban szerepe volt a éaéies arfolyam-valtozasoknak és
a kereslet élénkllésének. A forint egy hénap aatieurohoz viszonyitva 4,1 széazalékkal, a
dollarhoz képest 11,2 szazalékkal gyengult. A 20@8jusival 6sszevetve a hazai deviza az
eur6hoz mérten 2,0 szazalékkabsgidott, a dollarhoz viszonyitva 6,4 szazalékkalngysdt. A
fenti artendencidk és arfolyam ingadozasok évezomidatban fennmaradnak, belfoldi
relacioban arnévekedés varhatd, az exportarak &lagy egyes agazatokban csokkennek. A
nemzetkozi artendencidk a magyaréhoz hasonloakdiksa gazdasagok élénkilése meérsékelt
Utemben folytatodik, dként az iparilag fejlett orszagokban. A &jb, feltorekw orszagok
kereslete élénkilni fog, amely értelemseer arnével hatasu lesz.

A kulkereskedelmi termékforgalom 2010 aprilisaban eur6 adatokbdl szamitva a kiséel22,

a behozatalban 21 szazalékkal emelkedettéad élv azonos hdnapjahoz viszonyitva. Az export
volumene 17 sz&zalékkal, az importé 16 szazaléidtal Az 4prilisi tobblet 505 millié eurot tett
ki, igy az el négyhavi tobblet 1822 millio euréra duzzadt, Z&zalékos cserearany-javulas
mellett. A januar-aprilisi ilszakban a behozatali oldalon a nyersanyagok éB@lszazalékkal
emelkedett, a legnagyobb részaranyt Kitegyépek és szallitoeszkd6zok importértéke 17
szazalékkal é&tt. A Kkiviteli oldalon a 60 szazalékos részaranyepkiseb gépek és
szallitéeszkdzOk 21 szazalékosvblése volt a legszamotiévb. A kilforgalom élénkillése a
behozatalban és a kivitelben egyarant a géiigmani kereslet bviléséhez kothét Kuldndsen

a kozuti jarniivek, villamos gép, villamos készilék, altalanosdedtetés ipari gép, szinesfém,
szakmai tudoményos és eltens miszerek és gumigyartmanyok forgalmablt dinamikusan.

A hiradastechnikai, hangrégziés -lejatszo készilékek behozatala 25, kivitelesZdzalékkal
haladta meg az &6 év azonos iészakdnak szintjét. Az élelmiszerek, italok és dgte&nmeékek
forgalma tovabbra is kissé elmarad a baziggvéimi egyrészt a kiviteli (-2,7%) és a behozatali
(-1,9%) volumen csokkenésére, masrészt pedig anriéxpk 9,6, és az importarak 7,4
szazalékos cstkkenéseére vezéihessza. Az Eurdpai Unid tagorszagaiba iranyulat&lunk

16 sz&zalékkal emelkedett, az onnan &fkbehozatal 15 szzalékkabth Az EU-n kivali
orszagokba iranyul6 exportfogalom 25 szazalékkiit, rami javarészt az Azsidba iranyuld
kivitel 50 szazalékos névekményének koszomharz onnan érker behozatal 13 szazalékkal
bévilt, igy az azsiai orszagokkal szembeni egyenled@millio eurdval javult az ék6 év el$
négy hdénapjdhoz viszonyitva. Az Eurdpai Unidvaltalott kilkereskedelmink tébblete elérte
3456 millié eurot.

A vilag jelentisebbtézsdeindexeinegativ szaldoval zartak az elmult hetet. Az akagfow
Jones 18,18 szazalékos, a technoldgiai részvenygkmbrith Nasdaq Composite 5,92
szazalékos cstkkenést ért el. Londonban @aliatt az FTSE 100 4,13 szazalékkal értédt@it
le, a frankfurti DAX 3,89 szazalékkal csokkent. Azhi részvényindex portfélidjaban tev
papirok atlagosan 1,38 szazalékkal kerlltek tolbméent egy héttel korabban. A hazai
fizetbeszkdz 0,42 szazalékkalbebdott az euréval szemben, a pénteki hivatalospgéifalyam
igy 284,77 HUF/EUR volt. A benchmark hozamgoérbeidtvege felfelé toldédott, a harom
honapos diszkont kincstarjegyek éves hozama 5 fodtiwl 5,40 szazalékra nbvekedett.

Nemzetk6zi folyamatok

Az olaj arfolyama a mult héten hordonként 79,37 és 71,8arddz6tt mozgott. A WTI tipusu
kéolaj pénteken 72,14 dollar/hordd aron, 8,5 szakaleklacsonyabban zart, mint egy héttel
korabban. Azarany arfolyama péntekre uncianként 1211,30 dollarr&kkosit, 44,40 dollarral
alacsonyabban zart, mint egy héttel kordbban. Aaly@m esése mogott az eur@sidése
allhat. A befekteti hangulat is megvaltozott, miutan a mult hétenekidt, hogy az eurdpai
bankrendszerrel kapcsolatos félelmek eltulzottak, E&KB hitelek minddssze egyharmadat
kellett megujitaniuk a jegybankon keresztul.
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Az Egyesilt Allamokban a mesgazdasagon kiviili szektorokban foglalkoztatottaknsz
juniusban 125000 o6fel mérsékddott majushoz képest, ami megfelel azoézetes
varakozasoknak. Ezzel az idei évbetsebr csokkent a foglalkoztatottak szama. A visszaes
kormanyzati szektor alkalmazottainak mintegy 200 Ofét érintd leépitésedl adodott.
Ugyanekkor a maganszférdban toébb mint 80 000-rétt raz allashelyek szama. A
munkanélkuliségi rata a majusi 9,7 szazalékrolszazalékra, az egy évvel korabbi szintjére
esett vissza. Az OECD d@kjelzése szerint 2010-ben a munkanélkiliség az -b&A 9,7
szazalék, joére valamivel alacsonyabb, 8,9 szazalék lehet.

Az Europai Unié munkanélkiliségi ratdja majusban 9,6 szazalékot tett ki, az eur6zénaké&n 9,
szazalékot meértek. Az ipari aktivitas emelkedéséheltdsara az EU-s munkanélkiliség
emelkedése az év elején megallt, azéta stagnal tattnaz unidban és a valutatvezetben
egyarant. Az EU egészében a férfiak kdrében ézéehavi 9,8 szazalékrdl 9,7 szazalékra
meérsékbdott a munkanélkiliség arany, mig érkorében marcius ota 9,5 szazalékon stagnal a
mutatd. A 25 év alattiak csoportjdban 20 szazatdétti az arany. Az étejelzések szerint a
nagyaranyu munkanélkiliség sem idén, semérgvnem fog érdemben mérséhi. A
munkaeépiaci helyzet kedveitlenll hat a bels keresletre, ami visszafogja a fogyasztoi arak
emelkedését. Az étetes becslés szerint @arodvezeti inflaciojuniusban 1,4 szazalékot tett ki.
Az Eurépai Bizottsag varakozasa szerint a fogyasatddex idén és jdire egyarant 2 szazalék
alatt maradhat.

Varhato adatok, események a héten (2010. jalius 03-.)

2010. 07. 05.  Heif KSH, Kormanyzati szektor adatai (I. negyedév)

2010. 07.07. Szerda KSH, Ipari termelégeles adata (majus)

2010. 07. 08. Csiitortok KSH, Kereskedelmi szh#fgek forgalma (januar-majus)
2010. 07. 08. Csutortok EKB, Kamatdontés

2010. 07.09. Péntek KSH, Kulkereskedelmi terroigddlom ebzetes adata (majus)
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Melléklet

1. abra
Az Eurdpai Unié6 munkaneélkiliségi ratajanak és fogyasztc
arindexének alakulasa
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Forras: Eurostat
Megjegyzes: */ szezonalisan kiigazitott adatok
2. abra

A kilkereskedelmi termékforgalom havonkeénti alakulésa
eurdban (az eéz6 év azonos ilszaka=100)
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