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Hazai folyamatok

A pénziugyi szamlakadatai szerint a 2010 élsnegyedévével zaruld elmult egy évben az
allamhaztartas nettd finanszirozasi igénye a bruditai termék 4,4 szazalékat tette ki, mig a
haztartasok nettd finanszirozasi képessége a GD@P s2azalékat érte el. 2010 cls
negyedéveben a haztartdsok altal felvett forintadakelek és szabad felhasznalasu
jelzaloghitelek Uj szetwléses 6sszertékéth Marciusban a forint alapu hitelek részaranya az
tjonnan folyésitott hiteleken beliil 56 szazalék.val2010 el§ negyedévével zarult egy évben
az allamhaztartas bruttd, konszolidalt, névertékaamitasba vett adéssaga elérte a GDP 79,6
szazalékat.

2010 maérciusabaraz alkalmazdsban allok szama2 643 ezer & volt, gyakorlatilag
megegyezett az egy évvel korabbi létszammal. Azéehonaphoz képest 27 ezefvél
novekedett az alkalmazottak szama. Az emelkedéztbed a kdzmunkakobilése okozta
(marciusban 13 ezeével ntt a kozfoglalkoztatottak szama), ugyanakkor aemyszféraban is
kb. 10 ezerdvel tobben dolgoztak, mint egy hdnappal korabbanel sorban a szezondlis
munkak tavaszi Ujraindulasadval magyarazhatd. Aztokdaalatdmasztjak azt a korabbi
informaciok alapjan sejthéttendenciat, hogy 2010 élsegyedévében a munkanélkiliségi rata
nem amunkaeré piaci helyezet romlasa miatt emelkedett, hanem a gazdasagi tidivi
ndévekedésének eredményeként. 2009 rbgyedévéhez képest 5,7 szazalékkal emelkedtek a
brutté bérek a teljes nemzetgazdasagbam vallalatoknal 5,4 szazalékkal, a kozszférahaén 6
szazalékkal ¢itek a keresetek. A versenyszférdban az idei évdmdirom hdnapjaban
megfigyelhed volt, hogy a fizikai foglalkozasuak bruttd kereseelkedése (5,9%) magasabb,
mint a szellemieké (3,9%), ami arra utal, hogy dlalatok igazodtak az Orszagos
Erdekegyeztét Tanacs bérajanlasahoz, és az alacsonyabb Kerkedetetését emelték jobban.
A kozszférabeli béralakulast jelést mértékben befolydsolja a juttatdsok rendszerének
atalakitasa: a tavalyi évben megstetett 13. havi fizetés helyett az idéen (két retdn)
0sszesen bruttd 98 ezer forint kereset-kiegészit@ishak az allami intézmények dolgozoi.
Eblol az egyik részletet januarban, a masikat marciusizatték ki, igy ebben a két hénapban a
keresetek lényegesen meghaladtik a tavalyi szinifgta februari illetmények 6sszege elmarad
attol. A netto keresetek dinamikajan nagymeértekdraidik az SZJA valtozas hatasa, kiulonésen
a magasabb kerefietszellemi foglalkoztatottak esetében. 20106 elegyedévébem nettd
realkeresetek— a 6 szazalékos inflacié mellett — 5,6 szazalekkaekedtek a nemzetgazdasag
egészében. Ezaltal a versenyszférdban 4,2 szaahléak kozszférdban 8,9 széazalékkal
emelkedett a nettd keresetek vasarloértéke.

Az épitéipari termelés volumene 2010 marciusaban 5,8 szazalékkal cstkkent a 2009.
marciusihoz képest, az év &lsarom honapjaban 10,2 szazalékkal volt kisebbt 2009. el§
negyedéveben. Szezonalisan kiigazitva a termelésusban 5,5 szazalékkal volt magasabb az
el6z6 havindl. Azév el$ harom honapjabanaz épuletek épitése 11,6, az egyéb épitményeké
8,2 szazalékkal cstkkertlarciusban mindkéteépitmeényfocsoport termelése elmaradt az egy
évvel kordbbitdl: az épiipari termelés 5,8 szdzalékos mérédiksén belll az éplletek épitése
1,7, az egyeb épitményeken végzett munkak volur®rte szazalékkal volt kisebb, mint egy
évvel kordbban. Az épuletek épitésének a kordbbabdkban tapasztaltnal kisebb csdkkenése
néhany nagy eérték kereskedelmi, illetve ipari épuleten végzett mamdk koszonhét A
marciusban kotott 0 szerazdések volumene jeleritsen, 35,3 szazalékkal lett magasabb az
el6z6 évinél, ezen belll az éplletek épitésere kototGke, az egyéb épitmények épitésére
kototteké 12,7 szazalékkal emelkedett. A novekeudsany egyedi kereskedelmi, egyetemi,
egeészséqgugyi épuletek, illetve gyorsforgalmi utakidtott nagy-érték szerddés eredmeénye.
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Ennek k6szonhéen az épttipari vallalkozasok januartdl marciusig 31,9 székkhl nagyobb
volumeni Uj szerddést kotottek, mint egy évvel korabban. Agitéipar termeléi arai 2010
el negyedévében azéeb év azonos iészakahoz viszonyitva 0,6; az®b negyedévinél 0,2
szazalékkal voltak magasabbak.

A vilag jelentsebbt6zsdeindexeinegativ szalddval zartdk az elmult hetet. Az akagfDow
Jones 4,02, a technoldgiai részvényeket tomdiésdaq Composite 5,02 szazalékos csokkenést
ért el. Londonban ez édalatt az FTSE 100 3,80 sz&zalékkal ért@d@tt le, a frankfurti DAX
6,53 szazalékkal keriltek kevesebbe, mint egy Ih&tieabban. A hazai fizéeszkdéz 1,65
szazalékkal gyengilt az eurdval szemben, a périekitalos kdzéparfolyam igy 279,55
HUF/EUR volt. A benchmark hozamgorbe rovid végefefél tolédott, a harom hdnapos
diszkont kincstar jegyek eves hozama 12 bazisgdnfia szazalékra ndvekedett.

Nemzetk6zi folyamatok

Az olaj arfolyama a mult héten hordonként 73,29 és 67,98 dollar #Gmdzgott. Az olajar
esése a kockazatvallalasi kedv csokkenésével ébéa tbvabbi efsddésével magyarazhato. A
WTI tipusu kolaj pénteken 70,04 dollar/hordé aron, kézel 2 A&ralékkal alacsonyabban zart,
mint egy héttel kordbban. Aarany arfolyama pénteken uncianként 1177 dollarig csokkent,
54,40 dollarral alacsonyabban, mint egy héttel lkbga

Az Eurdpai Unidban azinflacié aprilisban elérte a 2 szazalékot. Az eurd Overetae
fogyasztoi arak emelkedése 1,5 szazalékot tet0 ki, szazalékkal alatta maradt az Eurdpai
Kodzponti Bank célkiizésének. A fogyasztoi arak valtozasa a valutadkenees az azon kivdl
es) tagorszagokban is széles skalan mozog. Mig irgbsr@iaz arak 2,5 széazalékkal maradnak
el az egy évvel korabbitol, addig Szlovéniaban 27azalékkal haladjak meg azokat.
Lettorszagban a deflacio 2,8 sz4zalékot tesz kiagyar inflacioé 5,7 szazalék. Az eur6zdéndban
az ebzoé év azonos honapjahoz képest az utazasi koltség@do) s a lakasfenntartas koltségei
(1,7%) emelkedtek szadmotten. Energiaarak nélkil az &remelkedés 0,7 szazaitkdi.

Aprilisban azEgyesiilt Allamok havi inflacios rataja a szezondlisan igazitott adatok szerint
0,1 szazalék volt, az arszinvonal az éves adainsZ;? szazalékkal emelkedett. A havi szinten
mért deflacidt nagyrészt az energiaarak csokkeokseta, éves alapon azonban az energiaarak
még mindig felfelé hazzak az inflaciot. A maginia@009 aprilisa és 2010 negyedik honapja
kozo6tt mindossze 0,9 szazalékot tett ki, ez 1966 adfegalacsonyabb érték. A Nemzetkozi
Valutaalap varakozasai szerint idén az éves pénasoR)l, j0vre pedig 1,7 szazalék lehet az
Egyesiilt Allamokban.

A méjusi ebzetes adatok szerint &urd dvezetikompozitbeszerzési menedzser indeX6,2
pontramérséklodott az aprilisi 57,3 pontot kovétn. A csokkenést a feldolgozdipari index
visszaesése okozta, ami 57,6 pontrél 55,9 pontheargu A Markit felmérésében résztéev
véllalatok termelése és Uj megrendelés &llomanyalrngradt az ék6 idoszaki értékekhez
viszonyitva. A szolgaltatoi index 0,4 ponttal ensglktt, 56,0 pontot ért el.

Az Ifo intézetnémet gazdasagi hangulaindexe majusbaalig valtozott az ebz6 honaphoz
képest, 101, 5 ponton all. A jelenlegi helyzet nédgsének részindexe 0,1 ponttal 99,4 pontra
javult, a véarakozasoké ugyanakkor mérééétt, az aprilisi 104,0 pontrol 103,7 pontra
csokkent. Egyedul a feldolgozoipari szektorban liakua kilatasok, az épiparban és a
kereskedelemben azonban az elmult néhany honaj jeendenciaja megtort. A ZEW intézet
indexe az aprilisi 53 pontrdl 45,8 pontra cstkkénfelenlegi helyet megitélésének részindexe -
21,6 pontot tett ki, ami 17,6 pontos emelkedésineaz &z6 havi értékhez képest.
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Varhato adatok, események a héten (2010. m4jus 28:B

2010. 05. 25 Kedd KSH, Kiskereskedelem (marcius)
2010. 05. 25 Kedd USA, Conference Board Fogya&ralmi Index (majus)
2010. 05. 26 Szerda KSH, Szallitasi teljesitmir{2810. |. negyedév)

2010. 05. 27 Csutortok  USA, Felllvizsgalt GDP1@O0I. negyedév)

2010. 05. 27 Csutortok  KSH, Foglalkoztatottsagnéskanélkiliség (februar-aprilis)
2010. 05. 28 Péntek KSH, Beruhazas (2010. |. extéy)

2010. 05. 28 Péntek USA, Személyes jovedelmaki&p

MELLEKLETEK 1./ &bra

A fogyasztoi arindex alakulasa az eur6dvezetben ég USA-ban
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A német ZEW-index és az Ifo-index alakulasa
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