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EUROPA 2020 - A Lisszaboni stratégia paradigmavaltasa

2010-ben Uj mérfdldkéhoz érkezett az Eurdpai Uni6 stratégiai fej-
lesztési programja. A 2000-ben meghirdetett Un. Lisszaboni straté-
gia a globalizacio kihivasaival és az id6séd6 népesség tarsadalmi-
gazdasagi problémaival kivant szembenézni, és jovéképet allitott
2010-re. A cél az volt, hogy az eurdpai tarsadalmi modell 1ényegi
elemeit megtartsa, egyidejlleg a nemzetkdzi versenyképességet és
termelékenységet fokozza. A tdlméretezett program, valamint a
végrehajtas nehézségei miatt a stratégiat 2005-ben fellilvizsgaltak,
a ndvekedés és a foglalkoztatottsag konkrét terlleteit helyezték a
kézéppontba, atlathatdbba tették a szervezeti felépitést és a végre-
hajtasi elveket. A jelenlegi, ,,Eurdpa 2020” néven elfogadott
jovokép stratégiai célja az, hogy Eurdpa versenyképes, vezetd
és folyamatosan fejl6dé tudas alapu, halozati gazdasagga val-
jon, amely a természeti kérnyezetre érzékeny és tarsadalmilag
befogadd, tovabba fenntarthatdé médon ér el ndvekedést, magas
szintli foglalkoztatottsagot és tarsadalmi haladast. A stratégiahoz
a végrehajtast biztosité nemzeti programok is késziiltek.

Az Eurdpa 2020 stratégia harom terileten kivan tovabblépni a Lisz-
szaboni stratégidhoz képest: irdnymutatésait és szamszerisitett
programjait koncentralja; céljaiban és végrehajtdsdban nem tesz
kilénbséget az orszagok kdzétt; a kivitelezés hatasfokat az 6szton-
zés és az ellendrzés erdsitésével kivanja javitani.

Az Eurépai Unié a Lisszaboni folyamat Uj fejezetéhez nem az ere-
deti dllapotaban érkezett. 2000 6ta 15-r6l 27-re nétt a tagorszagok
szama. Az eurd a vilaggazdasagban sokkal nagyobb befolydsu
valutava valt, és az eurddvezet tagjainak szama 12-r6l 16-ra nove-
kedett. A Lisszaboni stratégia utolsé szakaszara erbteljesen ra-
nyomta a bélyegét a vildggazdasagi valsdg: 2009-ben a GDP 4
szazalékkal visszaesett, a munkanélkiliség megkdzeliti a 10 széza-
lékot, a koltségvetési deficit mértéke eléri a GDP 7 szazalékat, a
megugré allamaddssagok finanszirozasi terhe pedig hisz év kon-
szolidcidjat tette semmissé.

A Lisszaboni évtized fébb eredményei és tapasztalatai

A Lisszaboni stratégia célindikatorai kdzil kiemelkedett a 70 széza-
lékos foglalkoztatdsi szint elérése, valamint a kutatasi-fejlesztési
raforditdsok 3 szdzalékra emelése GDP ardnyosan. A tagorszagok
kézll az elébbit csak Hollandia, Dania, Svédorszdg, Ausztria, Né-
metorszdg és Ciprus teljesitette, illetve Nagy Britannia és Finnor-
szag érte még el 2008-ban. A valsag hatasara a foglalkoztatottsag
valamennyi fejlett orszagban csokkent. A kutatdsi-fejlesztési rafor-
ditdsok csak Svédorszdgban és Finnorszdgban haladtdk meg a
kitlzott szintet. A foglalkoztatottsagot unids szinten 62 szézalékrol
(2000) 66 szazalékra sikerilt novelni a valsag kitdrése elétt, ami

azonban 2009 végére 65 szdzalék ala esett vissza. A termelékeny-
ségben az Unidnak nem sikerllt felszamolni a tdbbi vezet térség-
t6l vald lemaradasat. A kutatési-fejlesztési kiadasok GDP aranyo-
san 1,82 szézalékrol csupan 1,9 szazalékra néttek 2000 és 2008
kozott.

Foglalkoztatas az EU-ban az aktiv népesség szazalékaban
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A Bizottsag értékelésében tobbek kozdtt a Lisszaboni eredmé-
nyek sikerei kdzott tartjdk szdmon, hogy a valsag kitdréséig a re-
formlépések nyoman 18 milli6 munkahely létesiilt, az zleti szféra
kevesebb adminisztracids teherrel dinamikusabba valt. A fogyasztéi
valaszték nétt, a novekedés energiaintenzitisa sok orszagban
csokkent. A munkaerépiaci reformok csdkkentették a valsag miatti
foglalkoztatottsagi visszaesést, az eurédvezet sok tekintetben ta-
mogatta a makrodkondmiai stabilizaciét. A Strukturalis Alapok segi-
tették a ndvekedés és foglalkoztatottsag bévitése szamara sziiksé-
ges beruhazasok megvaldsitasat. 2007 és 2013 kozott kozel 228
millidrd eurd célkiadast koncentralt innovacidra, kutatas-fejlesztésre
és az (zleti élet thmogatéséra. A mérleg mésik oldalan szerepel a
foglalkoztatottsag névekedése, ami nem feltétlendl jart egyitt a
szegénységbdl vald kiemelkedéssel. A szegénység tovabbra is
stlyos probléma, ahol a munkanélkiliek fokozottan veszélyeztetet-
tek. A valsag elétt 80 millié eurdpai dllampolgar élt a szegénységi
kliszdb kozelében (ebbdl 19 millié gyermek volt).

A stratégia nem volt adekvat a véalsag kezelésére: hidnyzott a
pénziigyi piacok, spekulativ buborékok, a hitel-alapu fogyasztasi
szerkezet nyomon kdvetése és iranyitasa, rendszerkockazatanak
mérlegelése és kezelhetd keretek kozott tartdsa. A Lisszaboni fo-
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lyamat jotékony hatésai és a reformok elmaradasabol adddé kévet-
kezmények kommunikécidja a Lisszaboni stratégia egyik gyenge
lancszemének bizonyult. Ebbél kdvetkezéen a stratégia tudatosita-
sa elégtelen maradt. A Lisszaboni stratégia évtizede egybeesett az
eurd elsd tiz évével, a koordindciéd azonban messze elmaradt a
sziikségestol és lehetségest6l, ami a valsag idészakaban tlint iga-
zan komoly hatrdnynak. A stratégia — bar globdlis kontextusban
fogalmazta meg magat — nemzetkdzi dimenzidja mégis gyengének
bizonyult.

K+F kiadasok a GDP szazalékaban
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Az Eurdpa 2020 stratégia tartalma és mozgastere

Az Eurdpai Uni6 stratégiai mozgdsterét néhany tényez alapvetéen
behatérolja. A valsag kovetkeztében a ndvekedési potencidl felére
esett vissza, ezt sulyosbitja a gyorsulé mértékben id6sddé tarsada-
lom. 2020-ra véarhatoan két millival csdkken a munkaképes koru
lakossag szama, mig a hatvan év feletti népességé kétszer olyan
gyorsan né, mint 2007 elétt. Osszességében a termelékenység
fajlagos szintje folyamatosan esik, ami az USA-hoz viszonyitott
jovedelmi elmaradas kétharmadaért felelds.

A kdzkiadasok is sllyos allapotban vannak: az allamhaztartasi hi-
any atlagosan a GDP 7 szazalékat teszi ki, és az allamadéssag
mértéke meghaladja a 80 szazalékot. A pénzligyi rendszer stabili-
zacioja még mindig nem érte el a szikséges szintet, a visszafogott
hitelezés fékezi a kilabaldst. A nemzetkdzi versenyben is komoly
kihivasok elé néz Eurdpa: a vildgexportbdl valé részesedése még
mindig a legnagyobb, 20-25 szazalék kozétti, de példaul Kinahoz
viszonyitva erételjes az atrendez6dés az EU rovasara is.

A lehetéségek szabta kereteken beliil az Eurépa 2020 miikodé-
sének egyik kulcsa a gazdasagok haldzati szerkezetének kor-
szerlisitése és jobb kihaszndldasa, a kozos cselekvés
szinergikus elényeinek beépitése a stratégiaba. Az elmdlt id6-
szak egyik legfébb tendencidja az eurdpai orszdgok kélcsoénds
figgéségének magas szintje és ennek ndvekedése. A térségen
bellili kivitel az 6sszexport kétharmadat teszi ki, ez az elmult évti-

zedben 1,7-szeresére nétt. Mikdzben az elmult 6t évben 8 szazalék
kérdl béviilt az Eurdpai Unié térségen kiviili téke- és arukivitele,
addig 23 szazalékkal nétt a Kindbdl szarmazd félkész termékek
behozatala. Modellszémitasok szerint az eurdpai szintii egyittmi-
kddés komoly pozitiv hatast képes generalni a GDP névelésében: a
kockazati téke aramlasa el6tti akadalyok lebontasa 2020-ra mintegy
94 milliard eurdval jarulhat hozza az EU szinti GDP-hez; az admi-
nisztrativ terhek 25 szazalékos csékkentése 75 millidrd, vagy a
szolgaltatdsok szabalyozésa 63 millidrd eurdval bévitheti a fejlesz-
tési forrasokat.

Az Eurdpa 2020 harom prioritast jelél meg tervezett program-
jaban:

a) a tudadsra és innovaciora alapozott ndvekedést (intelligens
gazdasag);

b) egy kdzosség-érzékeny, magas foglalkoztatottsagi szintli tar-
sadalmat (befogadd tarsadalom) és

c) versenyképes és fejl6dd gazdasagot (z6ld ndvekedés).

Az intelligens gazdasdg tervezett forrasai az innovécio, az oktatas
és a digitalis tarsadalom. Az innovéciét jellemzd kutatas-fejlesztési
kiadasok a tervezett 3 szazalék helyett a 2 szdzalékot sem érik el.
A képzettség tekintetében ma a 25-34 éves korosztaly kevesebb,
mint 30 szazalékanak van fels6foku végzettsége. A digitdlis tarsa-
dalom vonatkozasaban az eurdpai cégek kevesebb, mint negyedét
adjak az informécids és kommunikécids technoldgidk 660 milliard
eurés piacanak, amely a kutatéi munkaerd egyharmadat foglalkoz-
tatja.

A befogado tarsadalmat az Unid a foglalkoztatottsag és a készsé-
gek mértékével, valamint a szegénység elleni fellépéssel kozeliti. A
foglalkoztatottsagban elmarad az EU teljesitménye (66%) mind a
Lisszaboni céloktol (70%), mind pedig az USA és Japén 70 szaza-
lékot meghaladd értékeitdl. Ha ezt az idésddd tarsadalom problé-
majaval 6sszekapcsoljuk, akkor az 55-64 év kdzottiek foglalkozta-
tottsagi aranya csupan 46 szazalék, dsszevetve szintén a fejlett
centrum 60 szazalék feletti ardnydval. Az Eurdpa 2020 intelligens
gazdasdag j6vOképe az elképzelések szerint 2020-ra 16 millidval
t6bb magas szakképzettségli munkahelyet igényel, mig a szakkép-
zetlen dllashelyek szama 12 milliéval csokkenne.

A z6ld ndvekedés magaba foglalja a klimavaltozas elleni harcot,
az energiapolitikat, valamint a versenyképesség Ujrafogalmazasat.
Az eurdpai célkitlizések eléréséhez a kérosanyag kibocsatast az
elmult évtizedhez képest kétszer olyan gyorsan szikséges csok-
kenteni. Az dkoldgiai gazdalkodasu ipar célkitlizése 2,8 millié allas-
hely megteremtése az dgazatban. Az energiapolitikai célok megva-
ldsuldsa esetén 2020-ra 60 millidard eurdval csdkkenne a térség
olaj- és gazimportja. Az elbrejelzések szerint a z6ldtechnoldgidk
piaca 2030-ra megharomszorozddik, és az e terlileten mutatott
hatékonysag 20 szazalékos ndvekedése tovabbi 1 szazalékkal
jérulhat hozza a nemzetgazdasagok névekedéshez.

A jelenlegi helyzet, a prioritasok és a célértékek egyértelmlien azt
mutatjak, hogy az Eurdpa 2020 jovékép nem egyszer(ien a valsag
el6tti ndvekedési potencial elérését tizi ki célul, hanem annak egy
Uj, magasabb minéségét és paradigmavaltasat is jelenti.
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A KISKERESKEDELMI FORGALOM

A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe
(szezonalisan kiigazitott adatok, 2005 atlaga=100)
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A kiskereskedelmi forgalom volumene 2009 decemberében — naptérhatassal
kiigazitva — 7,4%-kal elmaradt az egy évvel korabbi szinttél. A valtozatlan dron
szémitott kiskereskedelmi forgalom szezondlisan és naptarhatdssal kiigazitva
decemberben 0,7%-kal mérsékiddott az eldz6 hdnaphoz képest.

Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelem forgalma decem-
berben naptéarhatassal kiigazitva 3,8%-kal maradt el az eléz6 év azonos iddsza-
katdl, a nem élelmiszer-kiskereskedelem eladasainak volumene pedig 12,7%-kal
csokkent. A legerételjesebb visszaesést az iparcikk jellegi vegyes, valamint a
butor-, haztartasicikk-, épitéanyag- kiskereskedelemben mérték (-28,5% illetve -
18,2%). Az &tlagosnal kevésbé csdkkent a gydgyszer-, gydgyaszati-termékek,
valamint az (Uzemanyagok kereskedelmének volumene (-4,2% illetve -0,3%).
Novekedést mértek az illatszer- és a hasznaltcikk-kiskereskedelemben (3,2% és
4,1%). Ugyanebben az idészakban az eurdpai statisztikai rendszerben a kiske-
reskedelembe nem szamité gépjarmi- és jarmialkatrész-kiskereskedelem for-
galmaban 44,3%-os visszaesést mértek.

Szamitasaink szerint a kdvetkezé honapokban - elsésorban az egyre alacso-
nyabb bazisnak kdszonhetéen — mérsékiddhet a kiskereskedelmi forgalom visz-
szaesésének Uteme. 2010 juliusaban a kiskereskedelmi forgalom volumene var-
hatdan 3,7%-kal marad el az egy évvel korabbi szinttd.

forrds: KSH, ECOSTAT (prognozis)

A KOZPONTI KOLTSEGVETES

2009 2010 2010/2009
1. hd 1.-XIl. hé I.hé 1.-XIl. hé 3
Tény Tény Tény | Prognézis Sedbi
BEVETELEK (milliérd Ft)
Gazdalkodo szervezetek befizetései 74,0 1017,5 49,3 1005,0 -33,4%
Fogyasztashoz kapcsolt adok 295,8 3070,9 325,3 3190,0 10,0%
Lakossagi befizetések 2171 2020,2 2134 1985,2 -1,7%

Koéltségvetési szervek és fejezeti kezelési

s 758 1621,7 1334 1580,0 76,0%
elgiranyzatok

Befizetés az llamhaztartas alrendszereibdl 14,6 226,4 1,3 20,0 -91,0%
Egyéb bevételek 114 183,3 12 101,4 -89,1%
Addssagszolgalattal kapcsolatos bevételek 6,2 1444 42,4 200,0 585,3%
Visszatérités az EU-tol 0,6 36,8 9,7 0,0 1649,9%
Bevételek f6osszege 695,4 8321,1 776,0 8081,7 11,6%

KIADASOK (milliard Ft)

Egyedi és normativ tdmogatasok (a kdzszolgélati 130 2323 87 2078 32.7%

miisorszolgaltatas tdmogatasaval egyiitt)

Fogyasztdi arkiegészités 8,8 107,4 89 109,7 2,2%

Lakéstdmogatasok 19,1 199,3 2,5 1473 -87,0%
Csaladi tamogatésok, szocidlis juttatasok 54,5 641,0 53,3 626,2 -2,3%

Koéltségvetési szervek és fejezeti kezelési

x o 294,8 4039,4 3197 3900,0 8,5%
elgiranyzatok

Az dllamhaztartas alrendszereinek timogatésa 230,6 2262,8 267,6 2420,0 16,0%

Addssagszolgalat, kamattérités 388 1180,2 424 11071 9,2%

Egyéb kiadasok 54 172,2 9,6 309,4 79,7%

Befizetés az EU-ba 18,8 2237 245 220,8 29,9%
Kiaddsok féosszege 683,8 9058,3 7373 9048,2 7,8%
Egyenleg 1,6 71372 38,38 -966,5

forrds: PM, ECOSTAT (prognozis)

AZ IPAR FEJLODESE

Az ipari termelés és értékesités volumenindexei
(szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitott adatok, 2005 havi atlaga=100)
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—— Ipari termelés —e— Termelés elérejelzés
—— Belfoldi értékesités —o— Belfoldi értékesités eldrejelzés
Export értékesités —o— Export értékesités elorejelzés

Az ipari termelés volumene 2009. decemberben a szezondlisan és munkanap-korrekciéval kiigazi-
tott indexek szerint az el6z6 honaphoz képest 5,8%-kal mérsékl6dott, az el6zé év azonos idbsza-
kéhoz viszonyitott és a munkanaphatastél tisztitott index alapjan pedig 1,4%-kal csokkent. Az év
egészében 17,7%-0s volt a visszaesés.

A feldolgozdipar termelésének volumene 2009 decemberében 3,1%-kal emelkedett az el6z6 év
azonos id6szakéhoz képest, mig az energiaipar kibocsatésa ugyanebben az idészakban 3,4%-kal
csdkkent. A feldolgozédipari termelés egynegyedét kitevé szamitdgép, elektronikai, optikai termék
gyartasa 18,6%-kal ndvekedett. A szintén jelentds sulyt képviseld jarmiigyartasban egy év alatt
9,7%-0s bovilést mértek. A kedvezd adatok részben az alacsony bazissal, részben pedig az élén-
kilé kilsé kereslettel magyarazhaték. 2009 decemberében az ipar exportértékesitése 5,4%-kal
haladta meg az egy évvel korabbi szintet. Az ipar belfoldi értékesitése ugyanebben az idészakban
9,9%-kal mérséklédott a 2008. decemberi értékhez képest.

Els6sorban az alacsony bazisnak kdszonhetd, hogy a tavalyi év végére lényegében megdllt az ipari
termelés visszaesése. A kdvetkez6 hdnapokban folytatddhat ez a tendencia, a tavaszi hénapokra
mérsékelt novekedés varhat6 a termeléshben és az exportértékesitésben. A belfdldi értékesités
lassabban fordul ndvekvére, 2010 kdzepén is csak stagndlasra szamithatunk. Elérejelzésiink sze-
rint 2010 jdliuséban az iparban a belfdldi értékesités 0,3%-kal csokkenhet, mig az exportértékesités
7,9%-kal néhet az eldz6 év azonos idészakahoz képest. Ugyanebben az idészakban az ipari terme-
1és 4,3%-kal bévilhet a szezondlisan és munkanaphatastdl tisztitott indexek szerint.

forrds: KSH, ECOSTAT (prognézis)

A KERESETEK ALAKULASA

Brutté havi atlagkeresetek (el6z6 év azonos honapja=100)
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—— Nemzetgazdasag 6sszesen, tény —— Versenyszféra 6sszesen, tny

—— Koltségvetés 6szesen, tény

2009 decemberében a legaldbb 5 f6s vallalkozasoknal és a koltségvetési intézményeknél alkalma-
zésban 4llék szama 1,8%-kal csokkent az el6z6 év azonos idészakéhoz viszonyitva. Ezen belll a
versenyszféra létszama 5,2%-kal mérsékl6dott, a kéltségvetésé pedig 5,1%-kal emelkedett. Utdbbi
elsésorban a kdzmunka-programok hatédsaval magyarazhatd.

2009 decemberében a bruttd nomindlis atlagkereset nem valtozott az egy évvel korabbihoz képest,
ezen belill a véllalkozasokndl 1,4%-0s ndvekedést, a koltségvetési szerveknél pedig 2,6%-0s csok-
kenést mértek. Ugyanebben az idészakban a bruttd &tlagkereset 220500 forint volt, ezen belil a
versenyszférdban dolgozok tlaga 223700 forint volt, mig a kéltségvetési teriilet atlagos keresete
214900 forintot ért el. A nemzetgazdasag egészében 2009-ben a fizikai foglalkozastak atlagosan
131800 forintot, mig a szellemi foglalkozastak 270500 forintot kerestek. A nemzetgazdasagi nettd
atlagkereset ugyanebben az idészakban 124100 forint volt, ez 1,7%-0s névekedést jelent az el6z6
év azonos id6szakahoz képest. Tavaly a redlkereset — az erre az id6szakra vonatkozé 4,2%-0s
inflacids rata mellett — a versenyszféraban 0,2%-kal emelkedett, mig a koltségvetési szférdban
8,3%-kal visszaesett.

A megsz(int 13. havi juttatds miatt a kdzszféraban a brutté keresetek tartésan csokkennek a kovet-
kez6 hdénapokban. Ez a tendencia juliusban véltozhat meg, amikorra a bazisbdl is kiesik a 13. havi
kereset hatdsa. Janudrban és marciusban viszont jelentés novekedésre szémithatunk, ami az
azokban a hénapokban esedékes egyszeri kereset-kiegészitéssel magyarazhatd.

El6rejelzéstink szerint 2010 juliusdban a kéltségvetési szférdban a keresetek 0,5%-0s mérséklédé-
se varhatd, a versenyszférdban pedig 3%-0s keresetemelkedés prognosztizélhaté az el6z6 év
azonos iddszakahoz képest. Ugyanebben az iddszakban a nemzetgazdasag egészében a bruttd
atlagkereset 2%-kal ndvekedhet.

forrds: KSH, ECOSTAT (prognozis)
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AZ ARAK ALAKULASA

Termeldi és fogyasztdi arak (eléz6 év azonos honapja = 100)
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—— Termeldi &r —o— Termeldi &r elérejelzés

——— Fogyasztdi &r —o— Fogyasztdi &r elorejelzés

2009 decemberében az ipari termel6i arak 0,1%-kal emelkedtek az el6z6 hdnap-
hoz képest, ezen belill a belféldi értékesités &rai nem véltoztak, mig az exportér-
tékesitési arak 0,2%-kal emelkedtek. Az el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyit-
va az ipari termeléi drak 1,3%-kal lettek magasabbak. Ezen beliil a belféldi érté-
kesitési arak 0,7%-kal, az exportértékesitési arak pedig 1,7%-kal emelkedtek.
2010 janudrjdban a fogyasztdi drak 1,4%-kal néttek az el6z6 hénaphoz képest,
igy 6,4%-kal haladtak meg az egy évvel korabbi szintet. A vartnal nagyobb infla-
ciés ratdhoz nagyban hozzajarult az élelmiszerek drainak 2,2%-0s ndvekedése,
ami viszont elsdsorban az idényaras élelmiszerek arszintjének 13,7%-o0s emelke-
désével magyarazhaté. A legnagyobb mértékben a szeszes italok, dohanyaruk,
valamint az egyéb cikkek arai emelkedtek (2,6, illetve 2,5%). Utébbi cikkcsoport
esetében a jarmiizemanyagok aranak 6,5%-0s ndvekedése volt a meghatarozo.
Atlag feletti volt a haztartasi energia dragulasa is (1,7%). Arcsokkenés kdvetke-
zett be a ruhdzkodasi cikkek esetében (-3,9%). A telies fogyasztdi arindexszel
ellentétben csak kismértékben emelkedett a maginflacié, 2010. januarban az
éves index 5,1%-0s volt. Az eur6zona tagéllamaiban 2009 decemberében az
elézetes adatok szerint 0,9%-kal emelkedtek a fogyasztdi érak az eléz6 év azo-
nos idészakéhoz képest.

Elérejelzéslink szerint 2010 juliusaban a fogyaszt6i arak varhatdan 3,5%-kal
lesznek magasabbak az egy évvel korabbindl, pedig a termeldi arak szintje 2,9%-
kal haladhatja meg az el6z6 év azonos idészakénak értékét.

BUDAPESTI ERTEKTOZSDE

Budapesti Ertéktézsde (2007.01.02. = 100)
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Az elmdilt honapban érdemben javult a befektetdi hangulat, igy a nagyobb t6zs-
déken emelkedtek a részvényarak. Az Egyesilt Allamokban a Dow Jones 3,71, a
technolégiai részvényeket téméritd Nasdag Composite 4,71, a legszélesebb
részvényportfoliéval rendelkezé S&P 500 pedig 3,92 szézalékkal zart magasab-
ban februdr 22-én, mint ugyanezen hénap 5. napjan. Az optimista hangulat a
tavol-keleten is éreztette hatésat: a Nikkei 225 3,41, a Hong Kong-i Hang Seng
pedig 3,62 szézalékkal értékelodott fel a vizsgélt periddusban. A londoni FTSE
100 ez id6 alatt 5,75, a frankfurti DAX pedig 4,68 szdzalékos pluszt knyvelhetett
el. A régiénkban a cseh PX 50 5,51 szazalékkal emelkedett, a lengyel WIG 20
index pedig 3,26 szazalékos tobbletet tudott felmutatni. JOI teljesitett a hazai
részvényindex a BUX is, ami 6,21 szazalékkal zart magasabban februdr 22-én,
mint a hénap 5. napjan. A kis és kozepes kapitalizaci6ju papirokat témoritd
BUMIX ekdzben 3,14 szazalékkal értékeldddtt fel. A Blue Chipek kézill az OTP
kiemelkedd 9,48 szézalékos ndvekedést produkalt, mig a Richter 6,74, a MOL
4,85, a Magyar Telecom pedig 2,04 szazalékos pluszt tudott felmutatni.

forrds: BET, YAHOO FINANCE
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forrds: KSH, ECOSTAT (prognozis) . .| Passziv Diszkont Vallalkozdi szektor
. Aktiv repo R o ) i .
|dépont 1 nap repo k|ncst’ar]egy éven bellili kamatai
_ % % % Hitel Betéti
Idopont FUEURO FUUSD FCHF 2009.aug| 9,00 8,00 7,65 1087 | 793
havi atlag havi atlag havi atlag
2009. aug. 269,69 189,10 176,84 szept| 850 7,50 6,78 10,57 7,46
szept 272,02 186,84 179,57 okt| 800 7,00 6,35 1010 [ 677
ok. 268,65 181,41 177,43 nov.| 750 6,50 6,02 9,62 6,32
nov. 270,98 181,60 179,38 dec.| 725 6,25 6,07 8,89 582
dec. 273,08 186,76 181,66 2010. jan. 7,00 6,00 5,80 8,06 5,68
2010. jan. 269,33 188,56 182,38 febr.| 6,75 5,75 5,80 8,20 5,70
febr. 271,00 200,37 185,01 Mmarc. 6,75 5,75 5,80 8,20 5,60
marc. 270,00 199,63 184,33 apr| 675 5,75 5,80 8,10 5,60
apr. 274,00 202,59 187,06 méj. 6,50 5,50 5,70 7,90 5,50
maj. 272,00 201,11 185,70 jan.| 6,50 5,50 5,60 7,80 5,40
15 S e S ju.| 650 5,50 5,60 7,80 5,40
jal. 276,00 204,07 188,43

forrds: MNB, februartol az ECOSTAT elérejelzései
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