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Nemzetkozi kereskedelem és tokearamlas

Nemzetkézi kereskedelem

Masodik egyméast kéveté negyedévben bévilt a magyar gazdasag,
a recesszionak hivatalosan is vége hazankban. A bruttd hazai ter-
mék az év elsé harom hdnapjaban 0,1 szazalékkal multa felll az
egy évvel kordbbit, mig a tavalyi azonos idészakénal 0,9 szdzalék-
kal volt jobb a teljesitmény. A magyar gazdasagot tovabbra is az
ipari export vezérli. Kilkereskedelmlnk kdzel hdromnegyedét lefe-
dé EU gazdasaga, ha lassan is, de névekszik, igy egyre nagyobb
felvevd piacot jelent a magyar aruk szdmadra. A gazdasagi kapcso-
latokat élénkiti a kiilféldi miikod6téke-aramlas (FDI) ismételt bovi-
lése.

Tavaly a vilag arukereskedelmének volumene 12,2 szazalékkal
zuhant. A vildgszintii export dollarban szamitott visszaesése ennél
is drasztikusabban, 23 szazalékkal csokkent. A kereskedelmi szol-
galtatasok értéke kisebb mértékben, 13 szazalékkal zuhant 2008-
rél 2009-re. Az arukivitelben a legszembet(inébb visszaesést Japan
és az Eurdpai Unid konyvelte el.

Tavaly az el6rejelzéseknek megfeleléen Kina megelézte Németor-
szagot, s a vilag elsé szamu aruexportdrévé Iépett el6. Németor-
szag 803,2 millidrd eurdnyi arut értékesitett kilféldén, mig az azsiai
orszag mintegy 60 milliard euréval magasabb értékben exportalt.

Az aruexport és aruimport volumenének valtozasa

(az el6z6 év szazalékaban)

Export Import

2007 | 2008 | 2009 | 2007 | 2008 | 2009
Vilag 64 | 21 |-122 | 6,1 22 | -129
Egyesiilt Allamok 6,7 58 | -139 | 11 37 | -16,5
Dél- és Kozép-Amerika 33 (08 | 57 | 176 | 133 | -163
Eurdpai Unié 4 01 | -148 | 41 | -08 | -145
Fiiggetlen Allamok Kozossége 75 22 | 95 | 199 | 163 | -20,2
Afrika 48 | 07 | -56 | 138 | 141 | -56
Azsia 1,7 | 55 |-11,1] 82 | 47 | 79
Kina 198 | 86 |-105| 138 | 38 | 28
Japén 94 | 23 |-249 | 13 | 13 | -28
India 144 | 144 | -62 | 187 | 173 | 44

Forrds: World Trade Organisation, Press Release, 2010. marcius 26.

A gazdasdgi valsag kiséréjelenségeként vildgszerte emelkedett a
protekcionista intézkedések széma, a fejlett és fejlédd orszagok

egyarant ndvelték a vamokat és a nem vam jellegii kereskedelmi
korlatokat. A fejlett orszagok &ltal életbe Iéptetett gazdasagélénkitd
csomagok szamos protekcionista elemet tartalmaztak, az Eurdpai
Uni6 és az Egyesiilt Allamok ismét bevezette a tejtermékek export-
szubvencidjat. Az antidomping eljdrasok szama is folyamatosan
emelkedett. A korlatozo intézkedések azonban nem érték el azt
a mértéket, ami alapjaiban fenyegette volna a nemzetkozi ke-
reskedelmi rendszert. A protekcionizmus széles kéri elterjedésé-
16l vald félelem nem igazolddott be.

Az OECD allamaiban 2009 masodik felében folytatodott a ta-
vasszal megindult lassu kilabalas, a nemzetkézi aru- és szol-
galtataskereskedelem értéke valtozo intenzitassal folyamato-
san nétt. Az OECD éves exportndvekedése 2009 utols6 harom
hdnapjéban ismét a pozitiv tartomanyba ker(ilt, nagyrészt a bazis-
hatés kdvetkeztében. Az OECD optimistabb a Nemzetkodzi Valuta-
alapnal és a WTO-nal is, 2010-re 10,6; 2011-re 8,4 szazalékos
kereskedelembdviilést valdszin(isit.

Az éru- és szolgaltatasexport értékének valtozasa az OECD-ben
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Forrds: OECD Intemational Trade Statistics, News Release, 2010. dprilis 28.

A WTO elérejelzése szerint idén a vilag exportvolumene 9,5
szazalékkal emelkedik. A fejlett orszagokban 7,5 szazalékos bé-
viilés varhato, amit jelentésen meghalad a fejl6dé vilagra prognosz-
tizalt 11 szazalékos névekedési iitem. A 2008-as év rekord szintjét
varhatéan csak 2011-ben éri el a vildgkereskedelem. A fejlett or-
szagokban redlisan ez csupan egy évvel késébbre varhatd. Az
élénkuilésben negativ kockazatot jelenthet az olajar varatlan ndve-
kedése, a vezetd valutdk elére nem jelezhetd drasztikus le- illetve
felértékelddése, tovabba a pénzpiaci turbulencidk visszatérése. A
kereskedelemi fellendilés a prognosztizaltnal gyorsabb is lehet, ha
a munkanélkiiliségi ratak csdkkenése meghaladja a varakozast.
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A Nemzetkdzi Valutaalap (IMF) a WTO-nal szerényebb, de a ko-
rabbi elérejelzésénél magasabb ndvekedésre szamit, igy 2010-ben
8, mig 2011-ben 6,2 szazalékos novekedést feltételez a vilag
arukereskedelmében. A fejlett gazdasagok 6,6 szazalékos, mig a
fejlédd és feltorekvé allamok 8,3 szazalékos boviilést érhetnek el
idén az aru- és szolgaltatdsexportban. A szervezet 2011-re lassu-
last var a fejlett orszagok esetében, a fejl6déknél stagnald bévilési
itemmel kalkulainak.

Az UNCTAD idén 5,5 szazalékos ndvekedésre szamit a vilag
teljes aruexportjat tekintve. A szervezet a kovetkez6 évekre vo-
natkozdan t6bb alternativat is felvdzol. A gazdasdgélénkité csoma-
gok id6 el6tti visszavonasa esetén 2011-re 1,4 szazalékra esik
vissza a globdlis aruexport értéke, majd 2012-t6l lassu élénkiilés
kezdddik. A vildgszinti egyensulytalanséagok fennmaradasa, a dol-
lar jelentds értékvesztése, a globdlis inflacid ndvekedése esetén
idén az alapszcenaridhoz képest alacsonyabb, minddssze 4 szaza-
lékos, 2011-t6l viszont magasabb ndvekedés varhato. A nemzetko-
zi egylttmiikddés erdsitése soran valdsziniisitheté a legkiegyensu-
lyozottabb fejlédés a vildgszintli kereskedelem teriletén.

Nemzetkézi kozvetlen tokedramlas

Az UNCTAD el6zetes adatai szerint tavaly a kiilfoldi kdzvetlen
beruhazasok (FDI) értéke globalisan 39 szazalékkal csékkent, a
2008-as 1700 milliard dollar utan valamivel tébb, mint 1000
milliard dollarra zsugorodott. Ez a szint a 2005. évinek felel meg.
A visszaesés minden orszagcsoportot érintett. A fejlett orszagok
koziil az Egyesiilt Allamokban, Spanyolorszagban, Svédorszagban
és az Egyesiilt Kirdlysagban mérséklédétt leginkdbb a bearamlé
FDI értéke. A 2008-as szerény emelkedés utan a fejlédd orszagok-
ba dramld kilféldi kozvetlen befektetések az étlagnal kisebb mér-
tékben, 34,7 szazalékkal estek. A valsdg az FDI-aramlds minden
tényezGjét érintette, a hatarokon ativelé fuziok és felvasarlasok
értéke 66 szazalékkal zuhant 2008-hoz képest a részvényérak
mélyrepllése és a finanszirozdsi nehézségek fokozddasa kovet-
keztében. A 2009-es visszaesést az els6é negyedév gyenge tel-
jesitménye hatarozta meg, a masodik negyedévben valamelyest
emelkedett a vildgszinti FDI értéke, a harmadik negyedévben szin-
ten maradt.

Bearamlo kiilfoldi kozvetlen beruhazasok és

hatérokon ativel fuzidk és felvasarlasok

2008 2009 | Valtozas | 2008 2009 | Valtozas

millidrd dollar % millidrd dollar %
Vilag 1697,4 | 10403 | -387 7065 | 2399 -66,0
Fejlett orszagok 962,3 565,6 -41,2 581,4 195,4 -66,4
Eurdpai Unid 5035 | 356,7 -29,2 251,2 109,6 -56,4
Fejl6do orszagok 620,7 | 4055 -34,7 104,8 37,7 -64,0
Dél-Kelet-Eurdpa és a FAK | 114,4 69,3 -39,4 20,3 6,8 -66,6

Forras: UNCTAD Global Investment Trends Monitor, 2010. januar 19.

A 2007 utols6 negyedévében kezdddétt zuhands a nemzetkdzi
kozvetlen tékearamlasok tekintetében 2009 els6é harom hénapjaig
tartott. A masodik negyedévben megindult fellendulés azonban az
év végére megakadt. A tavalyi utolsé negyedévben a kiilfoldi
kdzvetlen tékearamlasok nagysaga megkozelitdleg valtozatlan
maradt 2009 harmadik negyedévéhez képest. Pozitivum a valla-
lati profitok emelkedése, amit az Ujra befektetett jdvedelmek pozitiv
hozzéjaruldsa jelez a kiilféldi kdzvetlen t6keberuhdzasokhoz. 2009
oktobere és decembere koz6tt csak néhany orszag, igy Kina, Nor-
végia és lrorszag vonzott tébb tékét, mint a rekord szintet jelent6
2007-es év negyedéves atlaga.

Az idei évre vonatkozé kilatdsok a nemzetkézi Uzleti kérnyezet
javuldsa, a transznaciondlis vallalatok vezet6i kdzétt tapasztalhaté
ndvekvd optimizmus, valamint a hatarokon ativel flziok és felva-
sarlasok felfutdsa miatt kedvezébbek. A véllalategyesitések értéke
vildgszinten megduplézédott 2009 utolsé negyedéve és 2010 elsé
harom hdnapja kdzétt, 50 millidrd dollarrél 100 milliard kdzelébe
emelkedett. Azonban még igy is joval alacsonyabb lett, mint a 2007
utolsé negyedévében elért 400 millidrd dollaros rekord érték volt.
Tovabbi bévilést vetit elére, hogy a gazdasagtorténeti tapasztala-
tok szerint a kdzvetlen kiilféldi beruhazasok élénkulése legaldbb két
negyedéves késéssel kdveti a gazdaségi fellendillés meginduldsat.
A z6ldmez6s beruhdzasok, mind szamukat, mind értékiiket tekintve
jobban ellendlltak a valsagnak 2008-ban és 2009-ben, mint a fuziok
és felvasarlasok. Negativan befolydsolhatia azonban a jévébeli
kildtasokat, hogy 2010 elsé harom hénapjaban a zéldmez6s beru-
hazasok szdma visszaesett, s ez arra utal, hogy a kildbalds idében
elhizédonak igérkezik, a transznaciondlis vallalatok tovabbra is
rendkivil dvatosak beruhdzasi déntéseik meghozatalanal.

A vélsag nem csupan ciklikus kilengést okozott a nemzetkdzi kbz-
vetlen t6kedramlasok tekintetében, hanem strukturdlis valtozasokat
is elsidézett. 2007 és 2009 kozott Kina a BRIC orszagok™ kozott
25 szazalékrol 40 szazalékra novelte részesedését a nemzetko-
zi fuzidkban és felvasarlasokban. Még drasztikusabb az eltold-
das a kimend fuziok és felvasarlasok teriletén, ugyanezen dssze-
hasonlitason belll az azsiai 6rids részaranya 17 szazalékrdl 60-ra
emelkedett.

Az orszagok valsagkezeld intézkedések 8sszességében pozitivan
befolyasoltak a vilagszintli FDI-aramlast, a nemzeti gazdasagpoliti-
kak &ltaldban igyekeztek tamogatni a liberalizaciét és a t6kedram-
last. Bizonytalansag évezi azonban a korményzati kilépési stratégi-
ak pontos tartalmat, végrehajtasuk Utemezését és a befektetés
helyét a pénzligyi bizonytalansag miatt.

A folyamatok jobbra forduldasaval Magyarorszag tékevonzd ereje
er6sodik, az idei teljesitmény a mult évinek varhatdéan a masfélsze-
rese lesz, elérheti az 1,5 milliard eurdt. A kilfldi tékebefektetések-
kel létesitett munkahelyek szama alapjan csak Lengyelorszag el6z
meg benniinket, a befektetési projektek szdmaban pedig Lengyel-
orszag és Romania ért el a miénknél jobb teljesitményt a kdzép-
kelet-eurdpai térségben.

YBRIC orszagok: Brazilia, Oroszorszag, India és Kina
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A KISKERESKEDELMI FORGALOM

A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe
(szezonalisan kiigazitott adatok, 2005 atlaga=100)
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A kiskereskedelmi forgalom volumene 2010 marciusaban — naptarhatassal kiiga-
zitva — 4%-kal elmaradt az egy évvel korabbi szintt6l. A valtozatlan aron szami-
tott kiskereskedelmi forgalom szezondlisan és naptérhatéssal kiigazitva méarci-
usban 0,4%-kal mérséklédétt az eléz6 honaphoz képest.

Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelem értékesitése marci-
usban naptérhatassal kiigazitva 2,7%-kal maradt el az eléz6 év azonos idésza-
katdl, mig a nem élelmiszer-kiskereskedelem eladésainak volumene szintén
2,7%-kal csokkent. A teljes kiskereskedelem ennél jelentdsebb visszaesését a
fenti két kategdridba nem tartozé Uzemanyagok kereskedelmének 9,1%-os zu-
hanasa magyarézza. A nem élelmiszer-kiskereskedelem eladasain bell a leg-
erbteljesebb visszaesést az iparcikk jellegii vegyes kiskereskedelemben mérték
(-11,6%). Az &tlagosnal erdteljesebben csokkent a butor-, haztartasicikk-, épit6-
anyag- kiskereskedelem forgalma (-6,9%). Az atlagosnal kevésbé mérséklédtek
a gyégyszer-, gydgyaszati-termék-, valamint a textil-, ruhdzati és labbeli Uzletek
eladasai (-2,3% illetve -3,3%). Novekedést mértek az illatszer-, valamint a konyv-
, Ujség-, papiraru- és egyéb iparcikk-kiskereskedelemben (5% és 5,2%). Ugyan-
ebben az idészakban az eurdpai statisztikai rendszerben a kiskereskedelembe
nem szamitd gépjarmi- és jarmlalkatrész-értékesitésben 35,9%-0s csékkenést
mértek valtozatlan ron.

Szamitasaink szerint 2010 oktéberében a kiskereskedelmi forgalom volumene
0,3%-kal marad el az egy évvel korabbi szinttdl.

forrds: KSH, ECOSTAT (prognozis)

A KOZPONTI KOLTSEGVETES

2009 2010 2010/2009
1-IV.hé | 1-XIl.h6 | 1-IV.hé | L-XIL. ho LXIL ho
Tény Tény Tény |Prognézis| ~— -
BEVETELEK (milliard Ft)
Gazdalkodo szervezetek befizetései 329,6 1017,5 257,6 975,0 -4,2%
Fogyasztashoz kapcsolt adok 848,7 3070,9 972,5 3195,0 4,0%
Lakossagi befizetések 691,7 2020,2 644,1 1881,1 -6,9%

Koltségvetési szervek és fejezeti kezelésii

P 4635 1621,7 581,4 1740,0 7,3%
eléiranyzatok

Befizetés az allamhéztartés alrendszereibél 68,1 226,4 15,5 51,5 -77,3%
Egyéb bevételek 20,4 183,3 9,0 72,1 -60,7%
Adésségszolgdlattal kapcsolatos bevételek 57,8 1444 1251 225,0 55,8%
Visszatérités az EU-t6l 31,7 36,8 19,3 10,8 -70,6%

Bevételek fé6sszege 2511,4 | 8321,1 2624,4 | 8150,4 2,1%

KIADASOK (milliard Ft)

Egyedi és normativ tdmogatasok (a kozszolgélati

Igéltatas timogatasdval egyit) 26,8 2323 60,7 225,0 -3,2%
Fogyasztdi arkiegészités 37,8 107,4 37,3 105,9 -1,4%
Lakastamogatasok 72,8 199,3 54,0 147,8 -25,8%
Csalédi tamogatésok, szocidlis juttatdsok 214,6 641,0 211,2 631,1 -1,5%

Koltségvetési szervek és fejezeti kezelésii

o 1300,1 4039,4 14214 3970,0 -1,7%
elgiranyzatok

Az dllamhaztartas alrendszereinek tdmogatésa 795,8 2262,8 909,4 2585,8 14,3%

Adésséagszolgdlat, kamattérités 4453 1180,2 436,6 1103,0 -6,5%

Egyéb kiadasok 32,6 172,2 56,8 215,0 24,9%

Befizetés az EU-ba 99,9 2237 86,4 2208 -1,3%
Kiadasok f6osszege 3046,0 | 9058,3 | 3274,0 | 92044 1,6%
Egyenleg 5346 | -737,2 | -6495 | -1053,9

forrds: PM, ECOSTAT (prognozis)

AZ IPAR FEJLODESE

Az ipari termelés és értékesités volumenindexei
(szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitott adatok, 2005 havi atlaga=100)
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Az ipari termelés volumene 2010. marciusban a szezondlisan és munkanap-korrekciéval
kiigazitott indexek szerint az el6zé6 honaphoz képest 0,4%-kal mérsékl6détt, az eléz6 év
azonos iddszakahoz viszonyitott és a munkanaphatéstdl tisztitott index alapjan pedig 2,8%-
kal névekedett.

A feldolgozéipar termelésének volumene 2010 marciusaban 4,1%-kal emelkedett az el6z6 év
azonos idészakahoz képest, mig az energiaipar kibocsatdsa ugyanebben az idészakban
7,1%-kal csékkent. A feldolgozdipari termelés egynegyedét kitevé szamitégép, elektronikai,
optikai termék gyartasa 5,4%-kal nvekedett. A szintén jelentds sulyt képviseld jarmigyértas-
ban egy év alatt 14,4%-os bévilést mértek. 2009. marciushoz képest 1,6%-kal emelkedett a
termelés volumene az élelmiszer-, ital- és dohdnygyartdsban. 2010 marciuséban az ipar
exportértékesitése 9,7%-kal haladta meg az egy évvel korabbi szintet. Az exportteljesitményt
leginkdbb meghatarozd két alag kozll a szamitégép, elektronikai, optikai termék értékesitése
3,6%-kal bévillt, mig a jarmiigyartas kilpiaci eladésai 15,3%-kal névekedtek. Az ipar belféldi
értékesitése ugyanebben az idészakban 7,3%-kal mérsékiddétt a 2009. marciusi értékhez
képest.

Szamitasaink szerint 2010 oktdberében az iparban a belfdldi értékesités 1,5%-kal, mig az
exportértékesités 8,5%-kal néhet az el6z6 év azonos idészakahoz képest. Ugyanebben az
iddszakban az ipari termelés 3,5%-kal béviilhet a szezondlisan és munkanaphatastdl tisztitott
indexek szerint.

forrds: KSH, ECOSTAT (prognozis)

A KERESETEK ALAKULASA

Brutto havi atlagkeresetek (el6z6 év azonos honapja=100)
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—— Nemzetgazdasdag 6sszesen, tny
—— Koltségvetés dszesen, tny

—— Versenyszféra dsszesen, tény

2010 mérciusdban a legaldbb 5 f6s véllalkozasoknal és a koltségvetési intézményeknél
alkalmazéasban 4llék szdma 0,1%-kal csdkkent az el6z6 év azonos idészakéhoz viszonyitva.
Ezen belll a versenyszféra létszama 3,5%-kal mérséklodott, a koltségvetésé pedig 6,9%-kal
emelkedett. Utdbbi elsésorban a kézmunka-programok hataséval magyarazhaté, a kézfog-
lalkoztatottak nélkiil 0,5%-kal csokkent volna a kdzszféra létszama.

2010 mérciusaban a brutté nominalis &tlagkereset 9,4%-kal emelkedett az egy évvel korab-
bihoz képest, ezen belll a véllalkozasokndl 6,9%-0s, a koltségvetési szerveknél pedig
16,2%-0s volt a ndvekedés. A kdzszféraban mért kimagaslé dinamika az idei egyszeri kere-
set-kiegészités marciusban folydsitott masodik részletével magyarazhaté. |dén marciusban
a bruttd atlagkereset 220300 forint volt, amin belll a versenyszféraban dolgozék atlaga
215600 forint volt, mig a kdltségvetési terilet atlagos keresete 236400 forintot ért el. A nem-
zetgazdasdgi netté atlagkereset az év elsé harom honapjéban atlagosan 135000 forint volt,
ami 11,9%-0s ndvekedést jelent az el6z6 év azonos idészakahoz képest. 2010. januar-
marciusaban a redlkereset — 6%-0s inflaciés rata mellett - a versenyszféraban 4,2%-kal, mig
a koltségvetési szféraban 8,9%-kal emelkedett.

Elérejelzésiink szerint 2010 oktoberében a koltségvetési szférdban 1%-0s, a versenyszféra-
ban pedig 5%-0s keresetemelkedés prognosztizélhatd az el6zé év azonos idészakéhoz
képest. Ugyanebben az idészakban a nemzetgazdaség egészében a bruttd atlagkereset
3,8%-kal névekedhet.

forrds: KSH, ECOSTAT (prognozis)
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AZ ARAK ALAKULASA

Termeldi és fogyasztdi arak (eléz6 év azonos honapja = 100)
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2010 aprilisaban az ipari termeléi arak 1,6%-kal emelkedtek az el6z6 hénaphoz
képest, ezen belll a belfoldi értékesités arai 3%-kal, mig az exportértékesitési
arak 0,3%-kal novekedtek. Az el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitva az ipari
termeldi drak 0,1%-kal estek vissza. Ezen belll a belfoldi értékesitési drak 5,2%-
kal emelkedtek, az exportértékesitési arak pedig 5,1%-kal csokkentek.

2010 &prilisaban a fogyasztdi rak 0,5%-kal néttek az eldz6 hénaphoz képest, igy
5,7%-kal haladtdk meg az egy évvel korabbi szintet. Az élelmiszerek érai az at-
laggal megegyezéen dragultak, ezen bellil viszont jelentdsen nétt az idényéras
élelmiszerek &rszintje (4,2%). Az atlagosndl kevésbé emelkedett a szolgaltatasok
arszintje (0,4%). Lefelé huzta a fogyaszt6i arindexet, hogy aprilisban csdkkentek
a tartds fogyasztasi cikkek és a haztartasi energia drai (-0,2% illetve -0,1%). Atlag
feletti volt az egyéb cikkek, izemanyagok dragulésa (0,9%), ami elsésorban a
jarmiizemanyagok 2,7%-o0s draguldséval magyarazhatd. Az ilyenkor szokasos
szezondlis valtozasoknak megfelelden jelentésen nétt a ruhdzkodasi cikkek at-
lagdra (2,3%). Csokkent a maginflacio, 2010. &prilisban az éves index 4,3%-0s
volt. Az eurézdna tagallamaiban 2010. marciusban az elézetes adatok szerint
1,4%-kal emelkedtek a fogyaszt6i arak az eléz6 év azonos idészakahoz képest.
Elérejelzéslink szerint 2010 oktdberében a fogyasztéi arak 3,9%-kal lesznek ma-
gasabbak az egy évvel kordbbinal. Ugyanebben az idészakban a termeldi arak
szintje 4,1%-kal haladhatja meg az eldz6 év azonos iddszakanak értékét.
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AZ ARFOLYAMOK VALTOZASA

\d6pont Ft/EgHO Ft/.UISD Ft/.CIHF
havi atlag havi atlag havi atlag

2009. nov. 270,98 181,60 179,38

dec. 273,08 186,76 181,66

2010.jan. 269,33 188,56 182,38

febr. 271,19 198,08 184,79

Marc. 265,50 195,67 183,37

apr. 265,44 197,66 185,12

méj. 276,31 219,74 194,70

jun. 280,00 232,92 203,01

jul. 279,00 232,09 202,29

aug. 278,00 231,25 201,56

szept. 277,00 230,42 200,84

okt. 275,00 228,76 199,39
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BUDAPESTI ERTEKTOZSDE

Budapesti Ertéktézsde (2007.01.02. = 100)
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Aprilis kdzepétdl a gorog adossagvalsag elmélyiilése negativ fordulatot hozott a
befektet6i hangulatban, aminek hatdséra az indexek jelentds mértékben csok-
kentek. A tengerentulon majus 5 és junius 8 kdzétt a Dow Jones 8,54 szazalék-
kal zuhant, a technoldgiai részvényeket tomdritd Nasdaq Composite index pedig
9,65 szazalékos veszteséggel zarta az idGszakot. A legszélesebb
részvényportféliéval rendelkezd amerikai index, az S&P 500 8,90 szdzalékot
esett. Eurépaban szintén csékkent a részvénypiacok forgalma: a londoni FTSE
100 5,87, a frankfurti DAX pedig 1,50 szazalékot gyenglt. A tavol-keleti piaco-
kon is jelentdsen estek a papirok drai: a Nikkei 225 10,82, mig a Hong Kong-i
Hang Seng 4,13 szézalékkal zart alacsonyabban. A kdzép-eurdpai részvények
kozil a lengyel WIG 20 3,47, a magyar BUX 8,98 szézalékos veszteséget volt
kénytelen elkdnyvelni az adott periédusban, mig a cseh PX-50 7,38 szazalékkal
csokkent. A hazai Blue Chippek kozil a legnagyobb veszteséget az OTP szen-
vedte el, a részvények 25,05 szazalékkal lettek olcsébbak. A Magyar Telekom
0,15, a MOL 7,37 szazalékkal értékelddott le. A Richter 5,30 szazalékos nyere-
séget kdnyvelt el.
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A KAMATOK ALAKULASA

. .| Passziv Diszkont Vallalkoz6i szektor

Aktiv repo . o . o )

Idgpont 1 nap repo klncst’ar]egy éven belili kamatai

2 hetes 3 hénap %-ban

% % % Hitel Betéti
2009. nov. 7,50 6,50 6,02 9,62 6,32
dec. 7,25 6,25 6,07 8,89 5,82
2010. jan. 7,00 6,00 5,80 8,05 5,68
febr. 6,75 5,75 5,57 7,37 5,43
marc. 6,50 5,50 5,12 7,09 5,09
apr. 6,25 5,25 4,88 7,17 5,02
méj. 6,25 5,25 5,00 6,80 4,80
jun. 6,00 5,00 5,20 7,00 5,00
jul. 6,00 5,00 5,15 6,95 5,05
aug. 6,00 5,00 5,10 6,90 5,00
szept. 6,00 5,00 5,10 6,90 5,00
okt. 6,00 5,00 5,10 6,90 5,00
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